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5. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

W/ER ZYi= I

Nazwa (firma):

WIERZYCIEL Spotka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Mikotow

Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotow
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 278157364
NIP: 635-168-70-20
Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47
Fax: (32) 738-79-99
Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl
Strona www: www.wierzycielsa.pl
llos¢ akcii: 74 311 006 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:
»  20.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  6.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B 0 wartosci nominalnej 0,10 PLN,
» 10.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
»  11.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  23.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
»  3.311.006 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN.
Zarzad: Krzysztof Rzepka - Prezes Zarzadu
Dariusz Rzepka — Wiceprezes Zarzadu
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
; ] ” +48 32 738 08 47
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zt w catosci optacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotéw KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona:2z5
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

(dane w PLN)
2o Narastajgco w Narastajaco w
Rachunek Zyskow i Strat stanu njaqdzieﬁg stanu njaqdzieﬁg [ Q2012r. | Q2011r.
31-03-2012r. 31-03-2011r.
Przychody netto ze sprzedazy 1.032.898,95 501.238,27 1.032.898,95 501.238,27
Zysk (strata) ze sprzedazy 458.477,57 299.988,29 458.477,57 299.988,29
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne; 475.210,64 246.783,36 475.210,64 246.783,36
Amortyzacja 13.330,59 7.831,50 13.330,59 7.831,50
Zysk (strata) brutto 326.048,20 240.008,99 326.048,20 240.008,99
Zysk (strata) netto 224.788,20 174.254,99 224.788,20 174.254,99
(dane w PLN)
Bilans Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
31-03-2012r. 31-03-2011r.
Kapitat wlasny 10.436.272,58 9.808.389,59
Naleznoéci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 13.435.187,97 11.696.525,38
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 494,091,17 361.561,75
Zobowigzania dtugoterminowe 3.253.776,00 2.056.608,00
Zobowigzania krotkoterminowe 113.456,61 75.277,84

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W raportowanym kwartale przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosty 0 106,07 % tj. z 501,2 tys. zt w | kwartale 2011r. do 1 032,9 tys. zt w | kwartale roku 2012. Osiggniety wzrost
przychodow ze sprzedazy spowodowany byt wyzszym poziomem nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek
wykazywanych w bilansie jako naleznosci krotkoterminowe (wzrost o 14,86 % tj. z 11.696,5 tys. zt na koniec
| kwartatu 2011r. do 13 435,2 tys. zt na koniec | kwartatu 2012r.) oraz zmiang sposobu rozliczen w zakresie
finansowania sieci sprzedazy produktéw finansowych Spdtki zwigzanego z wejéciem w zycie znowelizowanej ustawy
o0 kredycie konsumenckim (po wytgczeniu efektu zmiany sposobu rozliczen wzrost przychoddéw wyniost 41,32 %).
Realizacja wzrostu przychodow Spdtki w analizowanym okresie mozliwa byta réwniez dzieki uaktualnieniu oferty
o nowe produkty oraz wzrostowi cen sprzedawanych produktéw finansowych w obrebie roku 2011.

W | kwartale 2012r. Spétka udzielita 820 pozyczek gotdwkowych (kredytéw konsumenckich) na taczng kwote
2,12 min zt, co w porédwnaniu do osiggnietego poziomu sprzedazy przez Spétke w analogicznym okresie roku
ubiegtego przetozyto sie na znaczacy 50,35 % wzrost (I kwartat 2011r. — 318 udzielonych pozyczek na taczng kwote
1,41 min zt). Jednoczesnie zrealizowana sprzedaz produktéw finansowych Spotki w | kwartale 2012r. w poréwnaniu
do osiagnietej sprzedazy w IV kwartale roku 2011 wzrosta réwniez 0 2,42 % (IV kwartat 2011 — 752 udzielone
pozyczki na tgczng kwote 2,07 min zt). Analizujac wolumen sprzedazy produktéw finansowych Spotki obserwujemy
dalszy konsekwentny wzrost sprzedazy w segmencie niskokwotowych pozyczek pienieznych, co korzystnie wptywa
na dywersyfikacje ryzyka zwigzanego z prowadzong dziatalnoscig. Osiagniety przez Spotke poziom sprzedazy
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|
w | kwartale 2012 roku z uwagi na aktualne mozliwosci finansowe oraz bezpieczny wzrost obliga pozyczkowego

Zarzad Spotki okresla jako satysfakcjonujacy.

Wypracowany przez Spotke w | kwartale 2012 roku zysk brutto w kwocie 326,05 tys. zt byt wyzszy od
osiggnietego w | kwartale 2011r. 0 35,85 % (zysk brutto w | kwartale 2011 — 240,01 tys. zt). Osiggniety wynik brutto
wg stanu na 31-03-2012r. obcigzony zostat podatkiem dochodowym w wysokosci 101,3 tys. zt. W rezultacie
osiggniety zysk netto w analizowanym okresie byt 0 29 % wyzszy od osiggnietego w | kwartale roku 2011 i zamknat
sie kwotg 224,8 tys. zt.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych wg stanu na dzien 31-03-2012r. w poréwnaniu do stanu na dzien
31-03-2011r. zwigkszyt sie 0 58,21 % tj. o 1 197,17 tys. zt w wyniku zwiekszonego zapotrzebowania na Srodki

obrotowe potrzebne do realizacji konsekwentnego wzrostu wolumenu sprzedazy produktow finansowych Spoiki.

4. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Pierwszy kwartat 2012 roku byt dla Wierzyciel S.A. kolejnym kwartatem rozwoju Spétki. Do
najwazniejszych zadan jakie Zarzad zrealizowat w przedmiotowym okresie nalezy zaliczy¢:

> prace zwigzane z utrzymaniem satysfakcjonujgceqo poziomu i zmiang struktury sprzedazy produktéw

finansowych Spotki — nadal prowadzono konsekwentne dziatania zmierzajace do powigkszenia liczby aktywnych

agencji pozyczkowych istniejacej sieci sprzedazy. W rezultacie podjetych dziatan osiggniety poziom sprzedazy
w | kwartale biezacego roku byt 0 2,42 % wyzszy wzgledem IV kwartatu 2011 roku. Ponadto Spétka zwigkszyta
rowniez udziat w sprzedazy krétkoterminowych niskokwotowych pozyczek pienieznych (do 2 tys. zt z okresem
finansowania do 1 roku) do poziomu 63,76 %. Zmiana struktury sprzedazy produktéw finansowych Spétki na
rzecz krotszych” pozyczek pienieznych pozytywnie wptywa na przyspieszenie rotacji kapitatu, a tym samym
umozliwia dynamiczny wzrost przychoddw z tytutu rozliczanych prowizji.

> poszerzenie funkcjonalno$ci systemu operacyjineqo SKOP w zakresie modutu windykacji oraz modutu rozliczen

Z siecig sprzedazy — w sprawozdawanym okresie Zarzad Spotki nadzorowat szereg dziatan zmierzajacych do

poszerzenia i usprawnienia dziatania wdrozonego w sierpniu 2010 roku modutu windykacji. Jednoczesnie
prowadzone byty prace nad dostosowaniem systemu operacyjnego do zmienionego sposobu rozliczen
w zakresie finansowania sieci sprzedazy produktow finansowych Spdtki zwigzanego z wejsciem w zycie
w grudniu ubiegtego roku znowelizowanej ustawy o kredycie konsumenckim. W chwili obecnej prace nad
przedmiotowym system zakonczyty sie wprowadzeniem niezbednych funkcjonalnosci.

> prace zwigzane ze sporzadzeniem sprawozdania finansoweqo Spotki za 2011 rok i wspdfpraca z bieglym

rewidentem w_zakresie badania _przedmiotoweqo sprawozdania — zakonczenie badania sprawozdania

finansowego Spotki przez biegtego rewidenta nastapito w dniu 29-03-2012r.

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
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> kontynuacja prac nad budowg systemu portalu pozyczek spotecznoSciowych realizowanych w ramach firmy

Synergia Poznan sp. z 0.0. — budowany przez Synergie Poznan rynek pozyczek pienieznych (w ramach social

lending) uwzglednia aktywny udziat Wierzyciel S.A. w zakresie projektowania i budowy systemu oraz jego
docelowego funkcjonowania. Emitent nadal aktywnie uczestniczy w procesie budowy i uruchomienia portalu.
W toku prowadzonych prac postanowiono rozszerzy¢ funkcjonalno$¢ docelowego portalu, co istotnie poszerzyto
zakres prowadzonych dziatan. Z uwagi na powyzsze ukonczenie prac nad projektem szacowane jest na druggq
potowe 2012r. Rownoczesnie z uwagi na pogarszajace si¢ otoczenie rynkowe w tym segmencie ustug, trwaty

prace nad oceng rentownosci ww. projektu.

5. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
W nawigzaniu do prognoz zawartych w Dokumencie Informacyjnym Spotki z dnia 02-09-2010r.

obejmujgcych prognoze zysku netto i naleznosci kapitatowych z tytutu udzielonych pozyczek wg stanu na dzien
31-12-2012r. Zarzad Emitenta skorygowat przedmiotowe prognozy raportem biezacym EBI nr 7 z dnia 09-05-2012r.
Zarzad Wierzyciel S.A. na podstawie analizy wynikéw finansowych Emitenta za | kwartat 2012r. skorygowat
prognoze wyniku finansowego ( zysku/straty netto ) oraz prognoze wysokosci obliga pozyczkowego przedstawiong
w Dokumencie Informacyjnym z dnia 2 wrzesnia 2010r.
Po podsumowaniu wynikéw dziatalno$ci Spotki na koniec | kwartatu 2012 r. Emitent szacuje na koniec roku 2012:

e obligo pozyczkowe na poziomie 14 700 tys. PLN,

e zysk netto na poziomie 800 tys. PLN.
Istotnymi czynnikami, ktore majg wptyw na korekte prognozy w dét sa;

e przebudowa funkcji back-office i pozyskanie nowych profesjonalnych zasobdw ludzkich adekwatnych do
zwigkszonych zadan, co w minionym okresie byto czynnikiem kosztotworczym i jeszcze nie przetozyto sie
dodatnio na wyniki Spotki,

e nakfady zwigzane z przemodelowaniem kanatéw dystrybucji i tworzeniem nowych narzedzi sprzedazowych
(w tym infrastruktura oceny ryzyka kredytowego w nowych typach produktow takich jak pozyczki pieniezne dla
0s6b samotnych udzielane z wykorzystaniem www.ekspresowykredyt.pl),

e mniejszy od zaktadanego wolumen realizowanej sprzedazy oraz nizsza dynamika wzrostu sprzedazy
produktdw finansowych spétki zwigzana ze wzrostem konkurencyjnosci rynku,

e zbyt wolny wzrost obliga pozyczkowego stanowigcego baze do generowania wyniku finansowego spotki,

e brak realizacji i pdzniejsza korekta pierwotnych prognoz finansowych zawartych w opublikowanym
02-09-2010r. Dokumencie Informacyjnym Spotki na rok 2011 stanowigcych punkt wyjscia do realizacji

zawartych w przedmiotowym dokumencie prognoz na rok biezacy.
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