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5. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

W/ER ZYi= I

Nazwa (firma):

WIERZYCIEL Spotka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Mikotow

Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotow
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 278157364
NIP: 635-168-70-20
Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47
Fax: (32) 738-79-99
Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl
Strona www: www.wierzycielsa.pl
llos¢ akcii: 74 311 006 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:
»  20.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  6.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B 0 wartosci nominalnej 0,10 PLN,
» 10.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
»  11.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  23.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
»  3.311.006 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN.
Zarzad: Krzysztof Rzepka - Prezes Zarzadu
Dariusz Rzepka — Wiceprezes Zarzadu
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
; ] ” +48 32 738 08 47
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zt w catosci optacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotéw KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona:2z5
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

(dane w PLN)
2o Narastajgco w Narastajaco w
Rachunek Zyskow i Strat stanu njaqdzieﬁg stanu njaqdzieﬁg [ Q2011r. | Q2010r.
31-03-2011r. 31-03-2010r.
Przychody netto ze sprzedazy 501.238,27 388.772,45 501.238,27 388.772,45
Zysk (strata) ze sprzedazy 299.988,29 255.552,01 299.988,29 255.552,01
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 246.783,36 232.142,32 246.783,36 232.142,32
Amortyzacja 7.831,50 11.008,60 7.831,50 11.008,60
Zysk (strata) brutto 240.008,99 177.026,65 240.008,99 177.026,65
Zysk (strata) netto 174.254,99 154.271,65 174.254,99 154.271,65
(dane w PLN)
Bilans Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
31-03-2011r. 31-03-2010r.
Kapitat wlasny 9.808.389,59 5.988.319,68
Naleznoéci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 11.696.525,38 9.467.489,88
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 361.561,75 412.449,91
Zobowigzania dtugoterminowe 2.056.608,00 1.509.440,00
Zobowigzania krotkoterminowe 75.277,84 2.137.287,83

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego

wzrosty 0 28,93% tj. z 388,8 tys. zt w | kwartale 2010r. do 501,2 tys. zt w | kwartale roku 2011. Obserwowana
dynamika wzrostu przychodéw ze sprzedazy Spotki spowodowana byta wigkszym poziomem naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek wykazywanych w bilansie jako naleznosci krotkoterminowe (wzrost 0 23,54% z 9.467,5 tys. zt
w | kwartale 2010r. do 11.696,5 tys. zt w | kwartale 2011r.) oraz zwigkszeniem od dnia 01-02-2011r. obowigzujacego
oprocentowania z 20% do 21% w skali roku (raport biezacy EBI nr 2/2011). Najwazniejszym elementem majacym
wptyw na stosowang polityke cenowg produktéw finansowych oferowanych przez Spotke jest wysokos¢ stop
procentowych NBP ustalanych przez Rade Polityki Pienieznej, a w szczegdlnosci wysokos¢ stopy lombardowej.
W styczniu 2011r. stopa ta ulegta zwigkszeniu do poziomu 5,25 %. W okresie nie objetym przedmiotowym
sprawozdaniem miata miejsce kolejna podwyzka stop procentowych i w konsekwenciji stopa lombardowa zwiekszyta
sie do poziomu 5,50%, co przetozyto sie na kolejny wzrost obowigzujacego od dnia 15-04-2011r. oprocentowania
z21% do 22% (raport biezacy EBI nr 8/2011).
W | kwartale 2011r. Spdtka udzielita 318 pozyczek gotéwkowych (kredytow konsumenckich) na fgczng kwote 1.41
min PLN, co w poréwnaniu do osiggnietego poziomu sprzedazy przez Spotke w IV kwartale 2010r. przetozyto sie na
28,4% wzrost (IV kwartat 2010r. — 227 udzielonych pozyczek na kwote 1,1 min) . Realizacja dynamicznego wzrostu
obliga pozyczkowego mozliwa byta dzigki utrzymujacemu sie duzemu popytowi konsumentéw na oferowane ustugi
oraz dzieki pozyskaniu nowych Srodkéw w postaci kredytu bankowego w kwocie 3,5 min zt (raport biezacy EBI nr
5/2011).

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
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Wypracowany przez Spotke zysk brutto w kwocie 240,01 tys. zt za | kwartat 2011r. byt wyZzszy od osiggnietego
w | kwartale 2010r. 0 35,58% (zysk brutto w | kwartale 2010 — 177 tys. zt). Osiggniety wynik brutto wg stanu na
31-03-2011r. obcigzony zostat podatkiem dochodowym w wysokosci 65,75 tys. zt ( podatek dochodowy zaptacony
w | kw. 2010r. — 22,76 tys. zt) co spowodowane byto m.in. odzyskaniem w toku prowadzonej windykacji wieksze;
czesci odsetek z wierzytelno$ci zakupionej w 2006r. W rezultacie osiggniety zysk netto wg stanu na 31-03-2011r. byt
0 12,95% wyzszy od osiggnigtego w analogicznym okresie roku ubiegtego i zamknat si¢ kwotg 174,3 tys. zt.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych wg stanu na dzien 31-03-2011r. w poréwnaniu do stanu na dzien
31-03-2010r. wzrést 0 36,25 % w zwigzku z uzyskaniem przez Spotke dodatkowego finansowania na docelowq
kwote 3,5 min zt w postaci dtugoterminowego kredytu bankowego. Cze$¢ pierwszej wyptaconej transzy zostata
przeznaczona w kwocie 770 tys. zt na catkowitg sptate kredytu w rachunku biezacym, co w konsekwencji wptyneto
na spadek 0 96,48% wysokosci zobowigzan krotkoterminowych, ktore wg stanu na koniec | kwartatu 2011r. obnizyty
sie do poziomu 75,3 tys. zt. Jednocze$nie nalezy zauwazy¢, ze gtéwnie w wyniku powyzszych operacji suma
zobowigzan krotko i diugookresowych w porownaniu do stanu na dzien 31-12-2010 r. wzrosta 0 8,11% i bedzie
rosng¢ w miare wypfat Srodkdw finansowych z kolejnych transz kredytu bankowego, ktdre Spdtka przeznaczaé

bedzie konsekwentnie na finansowanie sprzedazy wtasnych produktéw finansowych.

4. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Pierwszy kwartat 2011 roku byt dla Wierzyciel S.A. kolejnym kwartatem rozwoju Spétki. Do najwazniejszych
zadan jakie Zarzad zrealizowat w przedmiotowym okresie nalezy zaliczy¢:

» zakonczenie procesu pozyskiwania dodatkowego Zrodfa finansowania — w rezultacie podjetych dziatan

Spbtka zawarta umowe kredytowg z Bankiem na kwote 3,5 min zt z przeznaczeniem na finansowanie
dalszego wzrostu obliga nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych na terenie catego kraju,

» decyzje o podwyzszeniu oprocentowania udzielonych w sieci po$rednictwa finansowego pozyczek

pienieznych (kredytow konsumenckich) z 20% do 21% co wplyneto na zwigkszenie osigganej marzy
udzielonych i oferowanych produktéw finansowych Spétki,

> poszerzenie gamy oferowanych produktow Spdtki o krotkoterminowe pozyczki pieniezne dla oséb

samotnych udzielanych do kwoty 1.500,00 zt z maksymalnym okresem finansowania do 6-ciu miesigcy
z oprocentowaniem réwnym czterokrotno$ci wysokos$ci stopy lombardowej. Przedmiotowy produkt wpisuje
sie w preferowany przez Zarzad Spotki kierunek rozwoju oferty produktowej i uzupetnia dotychczasowg luke
w ofercie w zakresie krétkoterminowych produktéw finansowych. Stosunkowo niska kwota pozyczki
udzielanej przy zachowaniu dotychczas obowigzujacych w Spotce standardéw pozytywnie wptywa na
dywersyfikacje ryzyka zwigzanego z pozyczaniem srodkéw pienieznych. Dodatkowo relatywnie krotki okres
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finansowania (do 6-ciu miesiecy) zwiekszy rotacje kapitatu, a tym samym wptynie na wzrost przychodow z

tytutu prowizji.

Zarzad nadal konsekwentnie podejmowat dziatania prowadzace do zwiekszenia sprzedazy pozyczek
pienieznych ( kredytdw konsumenckich) w przysztych okresach. W tym zakresie podjeto dziatania zmierzajace do
powigkszenia liczby agencji pozyczkowych istniejacej sieci sprzedazy produktdéw finansowych Spotki. Uzupetnienie
oferty o produkt finansowy dla oséb samotnych oraz dalsza dystrybucja materiatow reklamowych zwigzanych
z ofertg firmy przetozyta sie na wzrost zainteresowania posrednikéw finansowych produktami Emitenta.

Zarzad rozwaza wprowadzenie do swojej oferty pozyczek udzielanych na bardzo krétkie okresy (do
1 miesigca) tzw. ,chwildwki” sprzedawanych za posrednictwem elektronicznych kanatow komunikacji (Internetu) oraz
poprzez wspdipracujgce agencje pozyczkowe. Pozwolitoby to na uzyskanie petnej oferty produktowej. Spotka
w swojej ofercie posiadataby wowczas peten wachlarz produktéw finansowych obejmujacych obecnie posiadane
produkty oraz szybkie, niskie kwotowo (tj. maksymalnie do kwoty 600,00 zt) pozyczki udzielane z wykorzystaniem
elektronicznych kanatow komunikacji. Obecnie Zarzad koncentruje si¢ nad petng analiza wymagan potrzebnych do
wdrozenia opisywanego produktu w zakresie wymagan technicznych i prawnych.

W zakresie windykacji naleznosci z tytutu zakupionej wierzytelnosci (w 2006r.) Zarzad odzyskat kwote
40.000 zt o czym informowat raportem biezacym EBI nr 7/2011. Zarzad prowadzi dalsze negocjacje z dtuznikiem
zmierzajace do catkowitej sptaty nalezno$ci Spotki, ktore na chwile obecng sg zabezpieczone jeszcze hipotekami na

dwaoch nieruchomosciach.
5. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
W nawigzaniu do prognoz zawartych w Dokumencie Informacyjnym Spotki z dnia 02-09-2010r.

obejmujacych prognoze zysku netto i naleznosci kapitatowych z tytutu udzielonych pozyczek wg stanu na dzien

31-12-2011r. Zarzad Emitenta niniejszym podtrzymuje przedmiotowe prognozy.
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