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5. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

W/ER ZYi= I

Nazwa (firma):

WIERZYCIEL Spotka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Mikotow

Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotow
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 278157364
NIP: 635-168-70-20
Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47
Fax: (32) 738-79-99
Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl
Strona www: www.wierzycielsa.pl
llos¢ akcii: 74 311 006 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:
»  20.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  6.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B 0 wartosci nominalnej 0,10 PLN,
» 10.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
»  11.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  23.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
»  3.311.006 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN.
Zarzad: Krzysztof Rzepka - Prezes Zarzadu
Dariusz Rzepka — Wiceprezes Zarzadu
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
; ] ” +48 32 738 08 47
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zt w catosci optacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotéw KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona:2z 6
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

(dane w PLN)
2o Narastajgco w Narastajaco w
Rachunek Zyskow i Strat stanu njaqdzieﬁg stanu njaqdzieﬁg I1Q2011r. [1Q 2010r.
30-06-2011r. 30-06-2010r.
Przychody netto ze sprzedazy 1.063.005,60 817.823,84 561.767,33 429.051,39
Zysk (strata) ze sprzedazy 598.399,27 516.225,85 298.410,98 260.673,84
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne; 415.233,09 491.298,87 168.449,73 259.156,55
Amortyzacja 14.919,65 22.503,87 7.088,15 11.495,27
Zysk (strata) brutto 353.924,10 371.837,46 113.915,11 194.810,81
Zysk (strata) netto 259.200,10 322.843,46 84.945,11 168.571,81
(dane w PLN)
Bilans Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
30-06-2011r. 30-06-2010r.
Kapitat wiasny 9.893.334,70 5.957.591,49
Naleznoéci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 12.014.192,41 11.200.794,23
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 715.270,65 417.115,86
Zobowigzania dtugoterminowe 2.643.400,00 1.396.232,00
Zobowigzania krotkoterminowe 78.430,70 4.069.374,17

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosty 0 30,93% tj. z 429,1 tys. zt w Il kwartale 2010r. do 561,8 tys. zt w Il kwartale roku 2011. Obserwowana
W ujeciu narastajacym dynamika wzrostu przychodow ze sprzedazy osiggneta zblizony poziom 29,98% tj. wzrost
0 245,2 tys. zt. Przedmiotowy wzrost przychoddw ze sprzedazy Spotki spowodowany byt wyzszym poziomem
nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek wykazywanych w bilansie jako naleznosci krotkoterminowe ( wzrost
07,26 % tj. z 11.200,8 tys. zt na koniec Il kwartatu 2010r. do 12 014,2 tys. zt na koniec Il kwartatu 2011r.) oraz
podwyzszeniem oprocentowania wiasnych produktow finansowych (sprzedawanych w sieci posrednictwa
finansowego) do poziomu 23%. Najwazniejszym elementem majagcym wptyw na stosowang polityke cenowg
produktow finansowych oferowanych przez Spotke jest wysokos¢ stop procentowych NBP ustalanych przez Rade
Polityki Pienieznej, a w szczegdInosci wysoko$¢ stopy lombardowej. W raportowanym okresie (Il kwartat 2011) stopa
ta ulegta zwiekszeniu do poziomu 6,00 %, co przetozyto sie na sukcesywne zwiekszanie od dnia 01-02-2011r.
obowigzujacego oprocentowania obliga pozyczkowego z poczatkowej wartosci 20% do 23% w skali roku. Ostatnia
dokonana przez RPP w dniu 09-06-2011r. podwyzka oprocentowania stopy lombardowej pozwala na podniesienie
oprocentowania pozyczek do poziomu 24% w skali roku. W kontekscie ostatniej podwyzki stép procentowych Zarzad
podjat decyzje, ze wzrost oprocentowania do 24% nastapi jedynie dla nowo udzielanych pozyczek, a dla wczesniej
udzielonych obowigzujace oprocentowanie nadal bedzie wynosi¢ 23% w skali roku. Wzrost oprocentowania
produktéw finansowych Spotki obserwowany w | pétroczu biezacego roku przetozy sie z pewnoscig na wzrost

przychodow w przysztych okresach.

+48 32 738 79 60
+48 32 738 08 47
Fax.: +48 3273879 99

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.:
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zt w catosci opfacony

Siedziba Spotki:
43-190 Mikotow
ul. Wyzwolenia 27

NIP: 635-168-70-20
KRS: 0000190266
REGON: 278157364

e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
Internet : www.wierzycielsa.pl
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W Il kwartale 2011r. Spétka udzielita 358 pozyczek gotowkowych na fgczng kwote 1,66 min zt, co w poréwnaniu do

osiggnietego poziomu sprzedazy przez Spdtke w | kwartale 2011r. przetozyto sig¢ na 17,1 % wzrost (I kwartat 2011r.
— 318 udzielonych pozyczek na kwote 1,41 min zt).

Wypracowany przez Spotke w |l kwartale biezacego roku zysk brutto w kwocie 113,92 tys. zt oraz zysk netto
w kwocie 84,95 tys. zt byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o odpowiednio 41,53%
i 49,61%. Powyzsze spowodowane byto gtownie poniesionymi przez Spotke zwigkszonymi kosztami odpisdw
aktualizujgcych warto$¢ posiadanych aktywdw (obligo pozyczkowe).

Poziom zobowigzan dtugoterminowych wg stanu na dzien 30-06-2011r. w porownaniu do stanu na dzien
30-06-2010r. wzrést 0 89,32 % w zwigzku z uzyskaniem przez Spotke dodatkowego finansowania na docelowq
kwote 3,5 min zt w postaci dtugoterminowego kredytu bankowego. Cze$¢ pierwszej wyptaconej transzy zostata
przeznaczona w kwocie 770 tys. zt na catkowitg sptate kredytu w rachunku biezacym, co w konsekwencji wptyneto
na spadek 0 98,07% wysoko$ci zobowigzan krotkoterminowych, ktdre wg stanu na koniec Il kwartatu 2011r. obnizyty
sie do poziomu 78,43 tys. zt. Jednoczes$nie nalezy zauwazy¢, ze gtéwnie w wyniku powyzszych operacji oraz wypfaty
kolejnych transz kredytu suma zobowigzan krétko i dtugookresowych w poréwnaniu do stanu na dzier 31-03-2011 r.
wzrosta 0 27,67% i bedzie rosng¢ w miare wyptat Srodkdw finansowych z kolejnych transz kredytu bankowego, ktére

Spotka przeznaczac bedzie konsekwentnie na finansowanie sprzedazy wtasnych produktow finansowych.

4. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Drugi kwartat 2011 roku byt dla Wierzyciel S.A. kolejnym kwartatem rozwoju Spétki. Do najwazniejszych
zadan jakie Zarzad zrealizowat w przedmiotowym okresie nalezy zaliczy¢:

> objecie przez Wierzyciel S.A. 49% kapitatu zaktadowego firmy Synergia Poznan sp. z 0.0. — Zarzad Spotki

realizujgc cele emisyjne oraz dostrzegajac potencjat rozwoju rynku social lending w Polsce zdecydowat
0 objeciu 49% udziatow firmy Synergia Poznan sp. z 0.0. za kwote 25.000 zt ( raport biezacy EBI nr
16/2011). Przedmiotem dziatalno$ci Spdtki Synergia Poznan jest opracowanie i wdrozenie konkurencyjnego
rynkowo modelu social lending w Polsce. Budowany przez Synergie Poznan rynek pozyczek pienieznych
( w ramach social lending ) uwzglednia¢ ma aktywny udziat Wierzyciel S.A. w zakresie projektowania
i budowy systemu oraz jego docelowego funkcjonowania. Przewidywanym terminem rozpoczecia
komercyjnej dziatalnoSci operacyjnej portalu pozyczek spotecznosciowych jest przetom 2011/2012r.
Inwestycja jest zgodna z deklarowanymi celami przy emisji akcji serii E i F. Uczestnictwo Wierzyciel S.A.
w projekcie budowania przedmiotowego portalu bedzie stanowi¢ dopetnienie aktywnosci Emitenta na rynku

consumer finance stanowigc jednocze$nie uzupetnienie kanatéw sprzedazowych.

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60

i . Eni +48 32 738 08 47

Kapitat zakfadowy: 7 f131 100,60 zt w catoSci opfacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
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» decyzie o podwyzszeniu oprocentowania udzielonych w sieci posrednictwa finansowego pozyczek

pienieznych (kredytéw konsumenckich) z 21% do 23% (i 24% dla nowo udzielanych pozyczek), co wptyneto
na zwigkszenie osigganej marzy udzielonych i oferowanych produktéw finansowych Spotki.

» poszerzenie kanatdw dystrybucji wiasnych produktéw finansowych Spotki — w drugim kwartale 2011 roku

Spdtka rozpoczeta sprzedaz pozyczek krétkoterminowych dla oséb samotnych udzielanych do kwoty

1.500,00 zt poprzez strone Internetowg www.ekspresowykredyt.pl.

Zarzad nadal konsekwentnie podejmowat dziatania prowadzace do zwiekszenia sprzedazy pozyczek
pienieznych ( kredytdw konsumenckich) w przysztych okresach. W tym zakresie podjeto dziatania zmierzajace do
powigkszenia liczby agencji pozyczkowych istniejacej sieci sprzedazy produktow finansowych Spétki.

W raportowanym okresie w dniu 22 czerwca 2011 r. o godzinie 13% odbyto sie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Wierzyciel S.A. W wyniku gtosowan obecnych akcjonariuszy zatwierdzono zaréwno
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci, jak i sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2010. Dziatania Zarzadu
i Rady Nadzorczej spotkaty sie z akceptacjg i uznaniem wiascicieli Wierzyciel S.A. czego wyrazem byto udzielenie
cztonkom tych organéw absolutorium z wykonywanych obowigzkow. Podczas ZWZ podjeto roéwniez uchwaty
w sprawie zmiany statutu spotki oraz zatwierdzenia nowych regulaminéw — ,Regulaminu Walnego Zgromadzenia
Wierzyciel S.A.” oraz ,Regulaminu Rady Nadzorczej Wierzyciel S.A.". Tre$¢ wszystkich uchwat podjetych przez
ZWZA Wierzyciel S.A. zawarta jest w zataczniku do komunikatu EBI nr 17 z dnia 22-06-2011r.

5. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

W nawigzaniu do prognoz zawartych w Dokumencie Informacyjnym Spotki z dnia 02-09-2010r.
obejmujacych prognoze zysku netto i nalezno$ci kapitatowych z tytutu udzielonych pozyczek wg stanu na dzien
31-12-2011r. Zarzad Emitenta skorygowat przedmiotowe prognozy raportem biezacym EBI nr 18 z dnia 01-08-2011r.

Zarzad Wierzyciel S.A. na podstawie analizy wynikéw finansowych Emitenta za | i Il kwartat 2011r.
skorygowat prognoze wyniku finansowego ( zysku/straty netto ) oraz prognoze wysokosci obliga pozyczkowego
przedstawiong w Dokumencie Informacyjnym z dnia 2 wrze$nia 2010r.

Po podsumowaniu wynikéw dziatalno$ci Spotki na koniec Il kwartatu 2011 r. Emitent szacuje na koniec roku 2011:
e obligo pozyczkowe na poziomie 12 800 tys. PLN,
e zysk netto na poziomie 570 tys. PLN.
Istotnymi czynnikami, ktore majg wptyw na korekte prognozy w dot sa;
e przebudowa funkcji back-office i pozyskanie nowych profesjonalnych zasobdw ludzkich adekwatnych do
zwigkszonych zadan, co w minionym okresie byto czynnikiem kosztotworczym i jeszcze nie przetozyto sie

dodatnio na wyniki Spotki,

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60

i . i +48 32 738 08 47

Kapitat zakfadowy: 7 f131 100,60 zt w catoSci opfacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
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e nakfady zwigzane z przemodelowaniem kanatow dystrybucji i tworzeniem nowych narzedzi sprzedazowych

(w tym infrastruktura oceny ryzyka kredytowego w nowych typach produktéw takich jak kredyty dla oséb
samotnych udzielane z wykorzystaniem www.ekspresowykredyt.pl),

e mniejszy od zaktadanego wolumen realizowanej sprzedazy oraz nizsza dynamika wzrostu sprzedazy
produktow finansowych spotki zwigzana ze wzrostem konkurencyjnosci rynku,

e zbyt wolny wzrost obliga pozyczkowego stanowigcego baze do generowania wyniku finansowego spotki.

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60

i . Zni +48 32 738 08 47

Kapitat zakfadowy: 7 f131 100,60 zt w catoSci opfacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
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