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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

W/ER ZYi= I

Nazwa (firma):

WIERZYCIEL Spotka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Mikotow

Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotow
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 278157364
NIP: 635-168-70-20
Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47
Fax: (32) 738-79-99
Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl
Strona www: www.wierzycielsa.pl
llos¢ akcii: 74 311 006 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:
»  20.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  6.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B 0 wartosci nominalnej 0,10 PLN,
» 10.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
»  11.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  23.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
»  3.311.006 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN.
Zarzad: Krzysztof Rzepka - Prezes Zarzadu
Dariusz Rzepka — Wiceprezes Zarzadu
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
; ] ” +48 32 738 08 47
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zt w catosci optacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotéw KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

(dane w PLN)
2o Narastajgco w Narastajaco w
Rachunek Zyskow i Strat stanu njaqdzieﬁg stanu njaqdzieﬁg I'Q 2011r. [1'Q 2010r.
30-09-2011r. 30-09-2010r.
Przychody netto ze sprzedazy 1.663.629,57 1.300.196,51 600.623,97 482.372,67
Zysk (strata) ze sprzedazy 934.582,66 824.900,12 336.183,39 308.674,27
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne; 693.742,10 757.978,46 278.509,01 266.679,59
Amortyzacja 30.918,90 26.258,47 15.999,25 3.754,60
Zysk (strata) brutto 541.269,15 640.656,49 187.345,05 268.819,03
Zysk (strata) netto 407.743,15 547.344,49 148.543,05 224.501,03
(dane w PLN)
Bilans Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
30-09-2011r. 30-09-2010r.
Kapitat wlasny 10.041.877,75 9.542.729,45
Naleznoéci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 12.157.571,27 11.449.467 17
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 526.693,58 404.632,65
Zobowigzania dtugoterminowe 2.373.400,00 1.283.024,00
Zobowigzania krotkoterminowe 100.727,08 855.531,32

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosty 0 24,51% tj. z 482,4 tys. zt w IIl kwartale 2010r. do 600,6 tys. zt w lll kwartale roku 2011. Obserwowana
W ujeciu narastajgcym dynamika wzrostu przychodow ze sprzedazy osiggneta poziom 27,95% tj. wzrost
0 363,44 tys. zt. Przedmiotowy wzrost przychoddw ze sprzedazy Spotki spowodowany byt wyzszym poziomem
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wykazywanych w bilansie jako naleznosci krotkoterminowe ( wzrost
06,18 % tj. z 11.449,5 tys. zt na koniec Il kwartatu 2010r. do 12 157,6 tys. zt na koniec lIl kwartatu 2011r.) oraz
podwyzszeniem oprocentowania wiasnych produktow finansowych (sprzedawanych w sieci posrednictwa
finansowego) do poziomu 24%. Najwazniejszym elementem majgcym wplyw na stosowang polityke cenowg
produktow finansowych oferowanych przez Spotke jest wysokos¢ stop procentowych NBP ustalanych przez Rade
Polityki Pienieznej, a w szczegdinosci wysokos¢ stopy lombardowej. W roku biezacym stopa ta ulegta zwiekszeniu
do poziomu 6,00 %, co przelozylo sie na sukcesywne zwigkszanie od dnia 01-02-2011r. obowigzujacego
oprocentowania obliga pozyczkowego z poczatkowej wartosci 20% do 23% w skali roku oraz rozpoczecie sprzedazy
nowych pozyczek z oprocentowaniem 24% w skali roku (od 09-06-2011r.). Wzrost oprocentowania produktow
finansowych Spétki obserwowany w | pétroczu biezacego roku przetozy sie z pewnoscig na wzrost przychodéw
w przysztych okresach.

W Il kwartale 2011r. Spotka udzielita 444 pozyczek gotéwkowych na taczng kwote 1,41 min zt, co w poréwnaniu do
osiggnietego poziomu sprzedazy przez Spotke w Il kwartale 2011r. przetozyto sie na 15,06 % spadek (Il kwartat
2011r. — 358 udzielonych pozyczek na kwote 1,66 min zt). Jednoczesnie nalezy zauwazyc, ze w |l kwartale 2011
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roku Spotka udzielita pozyczki w kwocie 300 tys. zt o czym informowata komunikatem EBI nr 11 z dnia 21-04-2011r.,

co istotnie podwyzszyto osiggniety poziom sprzedazy w Il kwartale. Analizujac wolumen sprzedazy produktow Spotki
z pominieciem przedmiotowej pozyczki obserwujemy konsekwentny wzrost sprzedazy w segmencie niskokwotowych
pozyczek pienieznych.

Wypracowany przez Spotke w Ill kwartale biezacego roku zysk brutto w kwocie 187,35 tys. zt oraz zysk netto
w kwocie 148,54 tys. zt byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o odpowiednio 30,31%
i 33,83%. Powyzsze spowodowane byto gtéwnie poniesionymi przez Spdtke kosztami odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ posiadanych aktywoéw (obligo pozyczkowe) oraz aktualizacjg wartosci aktywéw finansowych z tytutu
posiadanych akcji Polskiej Grupy Energetycznej S.A. Wycena przedmiotowych akcji wg stanu na dziehn 30-09-2011r.
(kurs akcji w tym dniu 19,44 zt) spowodowata spadek wyniku finansowego Spétki o kwote przeszto 48 tys. zt.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych wg stanu na dzien 30-09-2011r. w poréwnaniu do stanu na dzien
30-06-2011r. zmniejszyt sie 0 10,21 % w zwigzku z nadptatg kredytu bankowego w wysokos$ci 270 tys. zt uzyskanych
z zawartej i realizowanej ugody z klientem, majacej na celu sptate jego wszystkich zobowigzan wzgledem
Spdtki. Ugoda ta (zawarta 26-07-2011r.), ze wzgledu na zawarte parametry finansowe okazata si¢ neutralna na
wynik finansowy Spétki, a dodatkowo spowodowata sptate trudnej do przymusowego wyegzekwowania
wierzytelnoSci. Zgodnie z zawartg ugodg dtuznik zobowigzany jest jeszcze do zaptaty na rzecz Spotki kwoty 30 tys.
zt, co spowoduije ostatecznie spetnienie przez diuznika wszystkich warunkow ugody.

Zobowigzania krotkoterminowe wg stanu na koniec Ill kwartatu 2011r. osiggnety poziom 100,73 tys. zt tzn. wzrosty
w stosunku do korica Il kwartatu 2011r. 0 28,43%.

Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe w zestawieniu rocznym, zmienity sie odpowiednio o +84,98% oraz
-88,23% co jest konsekwencjg zmiany struktury finansowania Spdtki (zamiana kredytu krétkoterminowego na

dtugoterminowy) o czym Spdtka informowata w poprzednich raportach.

4. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Trzeci kwartat 2011 roku byt dla Wierzyciel S.A. kolejnym kwartatem rozwoju Spétki. Do najwazniejszych
zadan jakie Zarzad zrealizowat w przedmiotowym okresie nalezy zaliczy¢:

> prace nad budowa systemu portalu pozyczek spoteczno$ciowych realizowanych w ramach firmy Synerqia

Poznan sp. z 0.0. — budowany przez Synergie Poznan rynek pozyczek pienieznych (w ramach social

lending) uwzglednia aktywny udziat Wierzyciel S.A. w zakresie projektowania i budowy systemu oraz jego
docelowego funkcjonowania. Przewidywanym terminem rozpoczecia komercyjnej dziatalno$ci operacyjne;
portalu pozyczek spotecznosciowych byt przetom 2011/2012r. jednak z uwagi na szeroki zakres
prowadzonych prac termin ten prawdopodobnie ulegnie przesunieciu na | kwartat roku 2012. Inwestycja jest

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60

i . Eni +48 32 738 08 47

Kapitat zakfadowy: 7 f131 100,60 zt w catoSci opfacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl

ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona: 426



W F2ACIEL 5 Raport okresowy za Ill kwartat 2011r.

|
zgodna z deklarowanymi celami przy emisji akcji serii E i F. Uczestnictwo Wierzyciel S.A. w projekcie

budowania przedmiotowego portalu bedzie stanowi¢ dopetnienie aktywno$ci Emitenta na rynku consumer
finance stanowigc jednoczes$nie uzupetnienie kanatow sprzedazowych. W chwili obecnej realizowane sg
prace informatyczne majace na celu wypracowanie szeregu funkcjonalnosci niezbednych do stworzenia
konkurencyjnego rynkowo modelu social lending. Rownolegle prowadzone sg prace w zakresie obudowy
prawnej przysztej dziatalnosci przedmiotowego portalu (regulaminy, dokumentacja pozyczkowa, proces
zawierania transakgii, itp).

» wzrost_konkurencyjno$ci_sprzedawanych produktow finansowych i szybko$ci obstugi klienta — Zarzad

zmodyfikowat procedury uruchamiania pozyczek krétkoterminowych (udzielanych z terminem sptaty do

6-ciu miesiecy) wprowadzajac do obecnie wykorzystywanego kanatu sprzedazy www.ekspresowykredyt.pl

nowg funkcjonalnoS¢ umozliwiajaca przesytanie kompletu dokumentacji w postaci zdigitalizowanej.
Zastosowane rozwigzanie pozwala na przeprowadzenie przez Spotke wszystkich wymaganych procedur
weryfikacyjnych w maksymalnie krotkim czasie, co z kolei przektada sie na dostepnos¢ gotowki dla klienta
w tym samym dniu w ktérym zlozyt on wniosek. Przeprowadzona modyfikacja sposobu sprzedazy w wyzej
opisanym zakresie przyczynita sie do zwiekszenia atrakcyjnosci sprzedawanych produktow w sieci biur
posrednictwa finansowego (usprawnienie przeptywu informaciji), jak rowniez korzystnie wptyneta na
szybkosC i jako$¢ obstugi klienta. W nastepstwie wprowadzonych zmian udziat sprzedazy produktow
krétkoterminowych w sprzedazy ogdtem w miesigcu wrzesniu 2011 roku stanowit 33,76%. Obserwowany
wzrost sprzedazy krotkoterminowych produktow finansowych Spotki pozytywnie wptywa na szybkos¢ rotacii
kapitatu, a tym samym na wzrost przychodow Spotki z tytutu prowizji.

> przygotowanie Spotki do wprowadzenia niezbednych modyfikacji w zakresie nowelizacji ustawy o kredycie

konsumenckim — w potowie grudnia zacznie obowigzywa¢ w Polsce nowa regulacja w zakresie kredytu
konsumenckiego. Nowe obowigzki przedkontraktowe, zmienione zasady wspotpracy z posrednikami
finansowymi, a takze nowe wymogi w zakresie tresci kontraktéw zostaty juz rozpoznane przez Spotke.
Ukonczenie prac nad nowymi wzorami umow pozyczek pienieznych (ktérymi postuguje sie Spotka)
planowane jest na pierwszg dekade grudnia br.

> rejestracja przez sad rejestrowy zmian w statucie Spétki wprowadzonych przez ZWZA w dniu 22-06-2011r. —

postanowieniem z dnia 11-07-2011r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy KRS zarejestrowat m.in. wprowadzone przez ZWZA zmiany w statucie Spotki. Oprécz
poszerzenia przedmiotu dziatalno$ci Emitenta zatwierdzone zmiany objety réwniez zapisy dotyczace

mozliwo$ci utworzenia z wypracowanego zysku kapitatu rezerwowego — funduszu dywidendowego.
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Zarzad nadal konsekwentnie podejmowat dziatania prowadzace do zwigkszenia sprzedazy pozyczek

pienieznych (kredytow konsumenckich) w przysztych okresach. W tym zakresie nadal podejmowano dziatania

zmierzajace do powigkszenia liczby agencji pozyczkowych istniejacej sieci sprzedazy produktoéw finansowych Spétki.

5. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Zarzad Wierzyciel S.A. na podstawie analizy wynikéw finansowych Emitenta za trzy kwartaty 2011r.

podtrzymuje osiggniecie wynikéw finansowych zgodnych ze skorygowang prognozg z dnia 01-08-2011r. - raport EBI

nr 18, ktdra przewiduje osiggniecie na koniec br. obliga pozyczkowego oraz zysku netto na poziomie:

e obligo pozyczkowe na poziomie 12 800 tys. PLN,

e zysk netto na poziomie 570 tys. PLN.

(dane w tys. PLN )
Iy Prognoza wg stanu =~ Wykonanie wg stanu Warto$¢ %
Wartos¢ prognozowana na dzien: na dzien wykonania prognoz
31-12-2011r. 30-09-2011r.
Naleznosci kapitatowe z tyt. udzielonych pozyczek: 12,800,00 12.084,43i 94,41
Zysk netto: 570,00 407,74 71,53

" Warto$¢ naleznosci kapitatowych z tytutu udzielonych pozyczek. Przedmiotowa wartos¢ jest sktadowa naleznosci krétkoterminowych prezentowang

w bilansie.
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