Raport kwartalny
Wierzyciel S.A.
IV kwartat 2010r.

(dane za okres 01-10-2010r. do 31-12-2010r.)

Mikotow, dnia 31 stycznia 2011 r.

Wierzyciel Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zf w catosci opfacony
NIP: 635-168-70-20
KRS: 0000190266
REGON: 278157364

Siedziba Spoftki:
43-190 Mikotow
ul. Wyzwolenia 27

Tel.: +48 327387960

+48 32 738 08 47
Fax. : +48 3273879 99
e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
Internet : www.wierzycielsa.pl




W EACEL G Raport okresowy za IV kwartat 2010r.

RAPORT ZAWIERA:

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE
WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

> @b =

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

W/E G ZY(=/ ISV

Nazwa (firma): WIERZYCIEL Spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Mikotow
Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotéw
Numer KRS: 0000190266
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach

VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
REGON: 278157364
NIP: 635-168-70-20
Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47
Fax: (32) 738-79-99
Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl
Strona www: www.wierzycielsa.pl
llo§¢ akcji: 74 311 006 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

»  20.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
6.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B 0 wartosci nominalnej 0,10 PLN,
10.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nominainej 0,10 PLN,

11.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN,

YV V V V

23.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 0,10 PLN,

»  3.311.006 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN.

Zarzad: Krzysztof Rzepka — Prezes Zarzadu
Dariusz Rzepka — Wiceprezes Zarzadu

Wierzyciel Spétka Akcyjna Tel.: +48327387960
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

(dane w PLN)
2o Narastajaco w Narastajaco w
Rachunek Zyskow i Strat stant na dzef Stanu o crioh IV Q 2010r. IV Q 2009r.
31-12-2010r. 31-12-2009r.
Przychody netto ze sprzedazy 1.792.017,28 1.679.159,76 491.820,77 415.530,47
Zysk (strata) ze sprzedazy 1.041.193,77 1.243.787,94 216.293,65 296.620,01
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 818.288,69 700.221,42 60.310,23 123.443,23
Amortyzacja 59.302,26 22.253,30 33.043,79 8.160,43
Zysk (strata) brutto 769.996,42 429.246,17 129.339,93 46.795,41
Zysk (strata) netto 644.464,42 326.612,17 97.119,93 35.836,41
(dane w PLN )
Bilans Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
31-12-2010r. 31-12-2009r.
Kapitat wiasny 9.639.849,38 5.834.048,03
Naleznoéci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznoéci krétkoterminowe 11.331.111,16 9.195.075,39
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 430.298,56 445.634,72
Zobowigzania dtugoterminowe 1.169.816,00 1.622.648,00
Zobowigzania krotkoterminowe 802.050,59 1.924.348,97

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosty 0 18,36% tj. z 415,5 tys. zt w IV kwartale 2009r. do 491,8 tys. zt w IV kwartale roku 2010. Obserwowana
w ujeciu rocznym dynamika wzrostu przychoddéw ze sprzedazy Spotki na poziomie 6,72% spowodowana byta
relatywnie nizszym poziomem cen stosowanych przez Spotke w 2010r. wzgledem cen stosowanych w roku 2009.
Najwazniejszym elementem majacym wplyw na stosowang polityke cenowa produktéw finansowych oferowanych
przez Spdtke ma wysokos¢ stop procentowych NBP ustalanych przez Rade Polityki Pienieznej, a w szczegdlnosci
wysokos¢ stopy lombardowej. W roku 2009 stopa ta ulegta obnizeniu z poziomu 6,5 % (wg stanu na koniec roku
2008) do poziomu 5 % wg stanu na 25-06-2009, ktéry to poziom obowigzywat do korca IV kwartatu 2010 roku.
Spdtka sprzedaje zdecydowang wiekszo$¢ produktéw finansowych w oparciu o czterokrotno$¢ stopy lombardowe;j,
Co oznacza, ze w pierwszej potowie roku 2009, uzyskiwana marza byta wieksza od marzy osigganej w 2010r.
Zgodnie z oczekiwaniami rynku Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dniach 18-19 stycznia 2011 roku
podwyzszyta stopy procentowe o 0,25 pkt. proc., co pozwolito na podjecie decyzji przez Zarzad Spétki
0 zwiekszeniu oprocentowania wiasnych produktow finansowych z 20% do 21% w skali roku. Podwyzszenie
oprocentowania oferowanych przez Spotke kredytow konsumenckich powoduje zwiekszenie rentownosci obliga
pozyczkowego o ok. 5 %. Warto nadmieni¢, ze najprawdopodobniej jest to poczatek cyklu podwyzek stop
procentowych, co bezpo$rednio wptywa na wzrost przychodéw Spétki w 2011 .

Zarzad Wierzyciel S.A. podaje rowniez w tym raporcie wstepne, wybrane i niezbadane jeszcze przez

biegtego rewidenta wyniki finansowe Spétki za 2010 r. Spotka w okresie od 31-12-2009r. do 31-12-2010r. zwigkszyta
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sume wartosci sprzedanych produktéw finansowych ( wykazywane w bilansie jako naleznosci krétkoterminowe )

023,23% z 9 195,1 tys. zt do 11 331,1 tys. zt. Realizacja dynamicznego wzrostu obliga pozyczkowego mozliwa byta
dzieki utrzymujgcemu sie duzemu popytowi konsumentéw na oferowane ustugi oraz dzieki pozyskaniu nowych
srodkdw w drodze emisji nowych akcji Spdtki w 2010 r. W samym tylko IV kwartale Spétka udzielita 227 pozyczek
gotdwkowych (kredytdw konsumenckich) na taczng kwote 1.098.541,00 zt opartg wylgcznie o biezace sptaty
pozyczkobiorcow. Zarzad Spotki przewiduje wzrost wolumenu sprzedazy wiasnych produktéw finansowych
w kolejnych kwartatach szczegdlnie w kontekscie wejscia w zycie (od dnia 23-12-2010r.) wszystkich zapiséw
Rekomendacji T. Realizacja planowanego wzrostu sprzedazy pozyczek gotéwkowych w 2011 roku, a tym samym
wzrostu obliga pozyczkowego, stanowigcego baze do generowania przychodéw Spdtki, planowana jest w czesci
poprzez pozyskanie dodatkowego zrodta finansowania w postaci zewnetrznego finansowania ze strony instytucii
kredytowych dziatajacych w Polsce. Analiza biezaca i historyczna realizowanego modelu biznesowego wykazuje, ze
Spoétka osigga duzg rentownos¢ ze sprzedazy wiasnych produktéw finansowych, co pozwala na finansowanie
sprzedazy takze w oparciu o kredyt. Tak przyjety model biznesowy zaktada, ze Spotka osigga maksymalne wyniki
finansowe w momencie gdy posiada odpowiednig ( bezpieczng ) relacje finansowania wtasnego obliga
pozyczkowego opartg o fundusze wiasne i zewnetrzne zrodta finansowania. Zarzad w IV kwartale rozpoczat
dziatania zmierzajace do uzyskania zewnetrznego finansowania na warunkach korzystniejszych niz to miato miejsce
w latach ubiegtych. Upublicznienie Spotki, dynamiczny wzrost funduszy witasnych i wstepny osiggniety wynik
finansowy w 2010 roku pozwala zaktada¢, ze Spdtka w | kwartale 2011 roku zakorczy proces pozyskania $rodkdw
pozwalajgcych na planowane zwiekszenie sprzedazy.
Wstepny osiagniety zysk netto wg stanu na 31-12-2010r. byt 0 97,32% wyzszy od osiggnietego w analogicznym
okresie roku ubiegtego i zamknat si¢ kwotg 644,5 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe ( kredyt inwestycyjny ) ulegly zmniejszeniu na przestrzeni ostatniego roku
0 27,91% w zwigzku z terminowg sptatq rat kapitatowo-odsetkowych. Zobowigzania krétkoterminowe w tym samym
okresie obnizyly sie do poziomu 802,1 tys. zt (spadek o 58,32%) w zwigzku z catkowitg sptatg kredytu operacyjnego
w Il kwartale biezacego roku.

Ostateczne wyniki finansowe zostang podane przez Emitenta w raporcie rocznym po zbadaniu

sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta.

4. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE.J DZIALALNOSCI

Czwarty kwartat 2010 roku byt dla Wierzyciel S.A. kolejnym kwartatem rozwoju Spdtki. Jednym
z najwazniejszych zadan jakie Zarzad realizowat w przedmiotowym okresie byto przygotowanie Spdtki do

zwigkszenia sprzedazy pozyczek pienigznych ( kredytow konsumenckich) w przysztych okresach. W tym zakresie
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podjeto dziatania zmierzajace do powiekszenia liczby agencji pozyczkowych istniejacej sieci sprzedazy produktow

finansowych Spdtki. Zarzad skoncentrowat sie réwniez na opracowaniu odpowiednich materiatéw reklamowych,
ktére od grudnia 2010 r. sg systematycznie dystrybuowane do wspdtpracujgcych agencji pozyczkowych na terenie
catego kraju.

Réwnolegle prowadzono réwniez prace w obszarze dalszej rozbudowy systemu operacyjnego o nowe
funkcjonalno$ci usprawniajace dziatalnos¢ operacyjng Spotki. Do najwazniejszych wdrozen nalezy zaliczyc¢:

» rachunki masowe - system indywidualnych kont klientdbw umozliwiajacy petng automatyzacje procesu
ksiegowania sptat pozyczkobiorcdw ( kazdy klient posiada unikatowy numer rachunku bankowego na ktéry
dokonuje spfat ),

» modut do automatycznej zmiany oprocentowania, przeliczania harmonograméw spfat i generowania
powiadomien dla pozyczkobiorcow — umozliwiajacy sprawne zarzadzanie procesem zmiany oprocentowania
udzielonych pozyczek,

» rozbudowa systemu operacyjnego pod katem bezpieczenstwa i zarzadzania uzytkownikami.

W obszarze relacji inwestorskich Zarzad uczestniczyt w spotkaniu z Inwestorami na Konferencji | Can See
With SlI organizowanej w Tarnowie w dniu 22 pazdziernika 2010r. przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych
pod patronatem Komisji Nadzoru Finansowego i Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.. Kontynuowano
rowniez dziatania, ktérych celem byto dostosowanie witryny internetowej Spétki do wymogdéw rynku kapitatowego ze
szczegdlnym uwzglednieniem Zasad Dobrych Praktyk Spotek notowanych na NewConnect.
W zwigzku z rozwojem prowadzonej dziatalnoSci operacyjnej Emitent zakoriczyt w IV kwartale dziatania zwigzane
z powiekszeniem powierzchni biurowej. W Il i IV kwartale Spotka rozszerzyta powierzchnie najmowanych
pomieszczen biurowych i prowadzita prace nad ich dostosowaniem do wtasnych potrzeb ( serwerownia, archiwum).
Ponadto w IV kwartale Zarzad przeprowadzit rowniez dodatkowe inwestycje zmierzajgce do podniesienia poziomu
zabezpieczen infrastruktury teleinformatycznej. Zrealizowane inwestycje w obszarze archiwum, serwerowni razem
z remontem i wyposazeniem dodatkowej powierzchni biurowej wptynety na wzrost kosztéw dziatania Spotki w 1V
kwartale. W zakresie windykacji nalezno$ci z tytutu zakupionej wierzytelnosci ( w 2006r. ) Zarzad kontynuowat
dziatania zmierzajace do sprzedazy czesci majatku dtuznika w zwigzku z jego nieterminowym wywigzywaniem sie
z whasnych zobowigzan. W rezultacie - w wyniku sprzedazy nieruchomosci dtuznika Spétka odzyskata 131 tys. zt, o
czym Zarzad informowat raportem biezacym EBI nr 6/2010. Zarzad prowadzi dalsze rozmowy z dtuznikiem
zmierzajace do catkowitej sptaty nalezno$ci Spétki, ktére na chwile obecng sg zabezpieczone jeszcze hipotekami na

dwéch nieruchomosciach.
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