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5. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

W/ER ZYi= I

Nazwa (firma):

WIERZYCIEL Spotka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Mikotow

Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotow
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 278157364
NIP: 635-168-70-20
Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47
Fax: (32) 738-79-99
Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl
Strona www: www.wierzycielsa.pl
llos¢ akcii: 74 311 006 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:
»  20.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  6.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B 0 wartosci nominalnej 0,10 PLN,
» 10.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
»  11.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  23.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
»  3.311.006 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN.
Zarzad: Krzysztof Rzepka - Prezes Zarzadu
Dariusz Rzepka — Wiceprezes Zarzadu
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
; ] ” +48 32 738 08 47
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zt w catosci optacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotéw KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona:2z5
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

(dane w PLN)
2o Narastajgco w Narastajaco w
Rachunek Zyskow i Strat stanu njaqdzieﬁg stanu njaqdzieﬁg IV Q2011r. V. Q2010r.
31-12-2011r. 31-12-2010r.
Przychody netto ze sprzedazy 2.332.069,71 1.791.953,52 668.440,14 491.757,01
Zysk (strata) ze sprzedazy 1.300.539,85 1.041.578,85 365.957,19 216.678,73
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne; 993.257,72 812.647,91 299.515,62 54.669,45
Amortyzacja 38.542,48 58.767,48 7.623,58 32.509,01
Zysk (strata) brutto 763.765,03 764.355,64 222.495,88 123.699,15
Zysk (strata) netto 577.468,03 638.749,64 169.724,88 91.405,15
(dane w PLN)
Bilans Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
31-12-2011r. 31-12-2010r.
Kapitat wlasny 10.211.602,63 9.634.134,60
Naleznoéci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 12.878.548,08 11.325.658,13
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 494.519,47 430.278,46
Zobowigzania dtugoterminowe 2.923.400,00 1.169.816,00
Zobowigzania krotkoterminowe 100.810,37 802.190,44

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Zarzad Wierzyciel S.A. podaje w niniejszym raporcie wstepne, wybrane i niezbadane jeszcze przez biegtego
rewidenta wyniki finansowe Spotki za 2011 rok.

W raportowanym kwartale przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosty 0 35,93% tj. z 491,8 tys. zt w IV kwartale 2010r. do 668,4 tys. zt w IV kwartale roku 2011. Obserwowana
W ujeciu narastajgcym dynamika wzrostu przychodow ze sprzedazy osiggneta poziom 30,14% tj. wzrost
0 540,1 tys. zt. Przedmiotowy wzrost przychoddw ze sprzedazy Spotki spowodowany byt wyzszym poziomem
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wykazywanych w bilansie jako naleznosci krotkoterminowe ( wzrost
0 13,71 % 1. z 11.325,7 tys. zt na koniec |V kwartatu 2010r. do 12 878,5 tys. zt na koniec IV kwartatu 2011r.) oraz
podwyzszeniem oprocentowania naleznego od wiasnych produktéw finansowych (sprzedawanych w  sieci
posrednictwa finansowego) do poziomu 24% w | pétroczu 2011 roku. Wzrost cen produktow finansowych Spotki
(oprocentowania pozyczek pienieznych udzielanych przez Spotke) skorelowany byt ze wzrostem wysokosci stopy
lombardowej NBP, ktdra w obrebie | potrocza minionego roku wzrosta do poziomu 6%.

W IV kwartale 2011r. Spotka udzielita 752 pozyczek gotdwkowych na taczng kwote 2,07 min zt, co
w poréwnaniu do osiggnietego poziomu sprzedazy przez Spotke w III kwartale 2011r. przetozyto sie na znaczacy -
46,81 % wzrost (lll kwartat 2011r. — 444 udzielone pozyczki na taczng kwote 1,41 min zt). Analizujgc wolumen
sprzedazy produktdw finansowych Spdtki obserwujemy konsekwentny wzrost sprzedazy w segmencie
niskokwotowych pozyczek pienieznych. Osiggniety przez Spétke poziom sprzedazy w IV kwartale 2011 roku z uwagi

Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zt w catosci opfacony
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ul. Wyzwolenia 27
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na aktualne mozliwo$ci finansowe oraz bezpieczny wzrost obliga pozyczkowego Zarzad Spotki okre$la jako

satysfakcjonujacy.

Osiggniety zysk netto wg stanu na 31-12-2011r. byt 0 9,59% nizszy od osiggnigtego w analogicznym okresie roku
2010 i zamknat sie kwotg 577,47 tys. zt. Analizujgc dynamike generowania zysku w ujeciu kwartalnym - Spotka
wypracowata w |V kwartale ubiegtego roku zysk brutto w kwocie 222,50 tys. zt oraz zysk netto
w kwocie 169,72 tys. zt - wyzszy w poréwnaniu do osiggnietego w IV kwartale 2010 roku o odpowiednio 79,87%
i 85,68%.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych wg stanu na dzien 31-12-2011r. w poréwnaniu do stanu na dzien
30-09-2011r. zwiekszyt sie 0 23,17 % tj. o 550,00 tys. zt w wyniku zwigkszonego zapotrzebowania na $rodki
obrotowe potrzebne do realizacji rekordowego w 2011 roku poziomu sprzedazy produktdéw finansowych Spotki.
Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe w zestawieniu rocznym, zmienity sie odpowiednio o + 149,90%
oraz -87,43% co jest konsekwencjg zmiany struktury finansowania Spotki (zamiana kredytu krétkoterminowego na
dtugoterminowy), o czym Spétka informowata w poprzednich raportach oraz realizacji zwigkszonej sprzedazy w 2011
roku w czesci finansowanej ze zrodet zewnetrznych.

Ostateczne wyniki finansowe zostang podane przez Emitenta w raporcie rocznym po zbadaniu

sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta.

4. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE

ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Czwarty kwartat 2011 roku byt dla Wierzyciel S.A. kolejnym kwartatem rozwoju Spétki. Do najwazniejszych
zadan jakie Zarzad zrealizowat w przedmiotowym okresie nalezy zaliczy¢:

> wprowadzenie niezbednych modyfikacji w zakresie nowelizacji ustawy o kredycie konsumenckim — w dniu

18 grudnia 2011 roku zaczeta obowigzywa¢ w Polsce nowa regulacja w zakresie kredytu konsumenckiego.
Spotka zakoriczyta implementacje niezbednych zmian w realizowanym modelu biznesowym, do ktorych
nalezatlo m.in. wprowadzenie nowych obowigzkéw przedkontraktowych, zmienionych zasad wspotpracy
z po$rednikami finansowymi, a takze nowych wymogdéw w zakresie treSci kontraktéw. Realizacja
powyzszych zmian wymagata réwniez przeprowadzenia wielu prac informatycznych dostosowujgcych
uzywane przez Spdtke narzedzia do realizacji wymogdw nowej ustawy o kredycie konsumenckim.

> kontynuacja prac nad budowa systemu portalu pozyczek spotecznosciowych realizowanych w ramach firmy

Synergia Poznan sp. z 0.0. — budowany przez Synergie Poznan rynek pozyczek pienieznych (w ramach

social lending) uwzglednia aktywny udziat Wierzyciel S.A. w zakresie projektowania i budowy systemu oraz
jego docelowego funkcjonowania. Emitent nadal aktywnie uczestniczy w procesie budowy i uruchomienia
portalu. W toku prowadzonych prac postanowiono rozszerzy¢ funkcjonalno$¢ docelowego portalu, co istotnie

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
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poszerzyto zakres prowadzonych dziatan. Z uwagi na powyzsze ukonczenie prac nad projektem szacowane

jest na drugg potowe 2012r.
» Dni Otwarte Wierzyciel S.A. — w dniach 16 i 30 grudnia 2011 r. w siedzibie Spétki odbyty sie Dni Otwarte

Wierzyciel S.A. Spotkania byly okazjqg do wymiany cennych spostrzezern z zakresu dotychczasowej

dziatalnosci Spotki. Zarzad Spotki pragnie serdecznie podziekowaC za udziat przybytym Akcjonariuszom

i Inwestorom.

Zarzad nadal konsekwentnie podejmowat dziatania prowadzace do zwiekszenia sprzedazy pozyczek
pienieznych (kredytéw konsumenckich) w przysztych okresach. W tym zakresie nadal podejmowano dziatania

zmierzajace do powigkszenia liczby agencji pozyczkowych istniejacej sieci sprzedazy produktéw finansowych Spétki.

W raportowanym okresie w dniu 22 grudnia 2011 r. o godzinie 13% odbylo sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Wierzyciel S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostato zwotane celem
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w nastepstwie ztozonej rezygnacji Pana Jarostawa Olejarza z petnione;
dotychczas funkcji, o czym Spotka informowata komunikatem EBI nr 20/2011 z dnia 06-10-2011r. W wyniku
glosowan obecnych akcjonariuszy sktad Rady Nadzorczej Spotki uzupetniono powierzajgc Panu Krzysztofowi
Swierkot petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Tre$é wszystkich uchwat podjetych przez NWZA Wierzyciel S.A.
zawarta jest w zatgczniku do komunikatu EBI nr 23/2011 z dnia 22-12-2011r. Postanowieniem z dnia 26-01-2012r.
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS zarejestrowat wprowadzone przez

NWZA zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

5. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
W nawigzaniu do skorygowanych prognoz finansowych Spétki na rok 2011 (komunikat EBI nr 18/2011 z dnia
01-08-2011r.), w oparciu 0 wstepne, niezbadane jeszcze przez biegtego rewidenta wyniki finansowe Emitenta -

ponizej przedstawiamy zestawienie wykonania prognozowanych pozycji wg stanu na 31-12-2011r.

(dane w tys. PLN )
2z Prognoza wg stanu =~ Wykonanie wg stanu Warto$¢ %
Wartos¢ prognozowana na dzien: na dzien wykonania prognoz
31-12-2011r. 31-12-2011r.
Naleznosci kapitatowe z tyt. udzielonych pozyczek: 12,800,00 12.926,78 100,99
Zysk netto: 570,00 577,47 101,31

" Warto$¢ naleznosci kapitatowych z tytutu udzielonych pozyczek. Przedmiotowa warto$¢ jest sktadowa naleznosci krétkoterminowych prezentowang
w bilansie.
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