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RAPORT ZAWIERA:

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE
WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

b~

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

W/ER ZY= I

Nazwa (firma): WIERZYCIEL Spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Mikotow
Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotow
Numer KRS: 0000190266
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
REGON: 278157364
NIP: 635-168-70-20
Telefon: (32)738-08-47
Fax: (32)738-08-47
Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl
Strona www: www.wierzycielsa.pl
llos¢ akcii: 74 311 006 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

»  20.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
6.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
10.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN,

11.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN,

YV V V V

23.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  3.311.006 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN.

Zarzad: Krzysztof Rzepka - Prezes Zarzadu
Dariusz Rzepka — Wiceprezes Zarzadu

Wierzyciel Spotka Akcyjna
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zf w catosci opfacony  Tel./fax : +48 738 08 47
Lo L NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
Siedziba Spotki: . - :
43-190 Mikolow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona:2z5



mailto:biuro@wierzycielsa.pl
http://www.wierzycielsa.pl/

W F2ACIEL 5 Raport okresowy za Ill kwartat 2010r.

|
2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

(dane w PLN)
2o Narastajgco w Narastajaco w
Rachunek Zyskow i Strat stanu njaqdzieﬁg stanu njaqdzieﬁg I Q 2010r. 11 Q 2009r.
30-09-2010r. 30-09-2009r.
Przychody netto ze sprzedazy 1.300.196,51 1.263.629,29 482.372,67 432.386,65
Zysk (strata) ze sprzedazy 824.900,12 947.167,93 308.674,27 311.603,24
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 757.978,46 576.778,19 266.679,59 157.583,27
Amortyzacja 26.258 47 14.092,87 3.754,60 5.961,62
Zysk (strata) brutto 640.656,49 382.450,76 268.819,03 97.763,23
Zysk (strata) netto 547.344,49 290.775,76 224.501,03 75.546,23
(dane w PLN)
Bilans Wg stanu na dzien Wg stanu na dzien
30-09-2010r. 30-09-2009r.
Kapitat wlasny 9.542.729,45 5.898.211,62
Naleznoéci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 11.449.467 17 9.553.156,78
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 404.632,65 449.287,23
Zobowigzania dtugoterminowe 1.283.024,00 1.735.856,00
Zobowigzania krotkoterminowe 855.531,32 2.058.483,03

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wzrosty 0 11,56% tj. z 432,4 tys. zt w [l kwartale 2009r. do 482,4 tys. zt w IIl kwartale roku biezacego. Obserwowana
w ujeciu rocznym dynamika wzrostu przychodow ze sprzedazy Spotki na poziomie 2,89% spowodowana byta
relatywnie nizszym poziomem cen stosowanych przez Spdtke w 2010r. wzgledem cen stosowanych w roku 2009.
Najwazniejszym elementem majacym wplyw na stosowang polityke cenowg produktow finansowych oferowanych
przez Spdtke ma wysokos¢ stop procentowych NBP ustalanych przez Rade Polityki Pienieznej, a w szczegdlnosci
wysoko$¢ stopy lombardowej. W roku 2009 stopa ta ulegta obnizeniu z poziomu 6,5 % (wg stanu na koniec roku
2008) do poziomu 5 % wg stanu na 25-06-2009, ktéry obowigzuje do dzi§. Spotka sprzedaje zdecydowang
wiekszo$¢ produktow finansowych w oparciu o czterokrotno$¢ stopy lombardowej, co oznacza, ze w pierwsze;
potowie roku 2009, uzyskiwana marza byta wigeksza od marzy osigganej w 2010r. Rynek spodziewa sie
W najblizszym czasie wzrostu stop procentowych, co powinno pozwoli¢ na zwiekszenie osigganych przychodow.

Spétka w okresie od 30-09-2009r. do 30-09-2010r. zwiekszyta sume warto$ci sprzedanych produktow
finansowych ( wykazywane w bilansie jako naleznosci krotkoterminowe ) 0 19,85% z 9 553,2 tys. zt do 11 449,5 tys.
zt. Realizacja dynamicznego wzrostu obliga pozyczkowego mozliwa byta dzieki utrzymujacemu sie duzemu popytowi
konsumentéw na oferowane ustugi oraz dzigki pozyskaniu nowych $rodkéw w drodze oferty private placement.

Osiagniety zysk netto wg stanu na 30-09-2010r. byt o0 88,24% wyzszy od osiggnigtego w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Zarzad Spétki celem uzyskania przejrzystosci prezentowanych danych finansowych podijat
uchwate o wdrozeniu nowego modelu wyceny ryzyka zwigzanego z prowadzong dziatalnoscig w kontekscie odpisow
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aktualizujgcych warto$¢ posiadanych aktywow finansowych z tytutu udzielonych pozyczek i zakupionych

wierzytelnosci, ktory stosowany bedzie w okresach miesiecznych, a nie - jak miato to miejsce w okresach ubiegtych
- raz w roku wg stanu na koniec okresu obrachunkowego. W celu uzyskania poréwnywalnosci danych
zamieszczonych w niniejszym raporcie dane finansowe zostaty skorygowane o odpisy aktualizacyjne wg modelu
obowigzujacego w danym roku obrotowym. W ocenie Zarzadu nowe zasady rzetelniej odzwierciedlajg sytuacje
finansowa Spotki, gdyz pozwalajg unikngé przeprowadzania jednorazowych (raz do roku) operacji ksiegowych
bedacych de facto pochodng zdarzen gospodarczych dokonujacych sie cyklicznie w przeciagu catego roku.
Zobowigzania dtugoterminowe ( kredyt inwestycyjny ) ulegty zmniejszeniu na przestrzeni ostatniego roku
0 26,09% w zwigzku z terminowg sptatg rat kapitatowo-odsetkowych. Zobowigzania krotkoterminowe w tym samym
okresie obnizyty sie do poziomu 855,5 tys. zt (spadek o 58,44%) w zwigzku z catkowitg sptatq kredytu operacyjnego
w Il kwartale biezacego roku. Przedmiotowa sytuacja pozytywnie wptynie na koszty finansowe ponoszone przez

Spdtke w toku prowadzonej dziatalnoSci.

4. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM, W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Trzeci kwartat 2010 roku byt dla Wierzyciel S.A. kolejnym kwartatem rozwoju Spotki. Jednym
z najwazniejszych zadan jakie Zarzad realizowat w przedmiotowym okresie byto przygotowanie Spotki do debiutu
w Alternatywnym Systemie Obrotu, ktéry odbyt sie w dniu 08-09-2010r. W ramach tych dziatari Emitent doprowadzit
m.in. do rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjq akcji serii E i F. Réwnolegle
prowadzone byly prace zmierzajace do zaimplementowania nowego modutu windykacji do systemu operacyjnego
Spdiki, ktdrego rozszerzona funkcjonalno$¢ znacznie zautomatyzowata proces nadzoru Spdtki nad nalezno$ciami
nieterminowo regulowanymi i znacznie usprawnita proces windykacji. Proces wdrazania przedmiotowego modutu
zakonczono w sierpniu biezacego roku. Prowadzono réwniez prace nad dalszg rozbudowg systemu operacyjnego
o nowe funkcjonalnosci usprawniajgce dziatalno$¢ operacyjna.

W obszarze relacji inwestorskich Zarzad podjat dziatania, ktdrych celem bylo dostosowanie witryny
internetowej Spétki do wymogdw rynku kapitatowego ze szczegdlnym uwzglednieniem Zasad Dobrych Praktyk
Spotek notowanych na NewConnect. Spdtka dba o statg aktualizacje strony i regularne zamieszczanie nowych
i potencjalnie ciekawych informaciji.

W zwigzku z rozwojem prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej Emitent podjgt dziatania zmierzajgce do
powiekszenia powierzchni biurowej. W Il kwartale Spotka rozszerzyta powierzchnie najmowanych pomieszczen
biurowych i prowadzita prace nad ich dostosowaniem do wiasnych potrzeb ( serwerownia, archiwum). W zakresie
windykacji nalezno$ci z tytutu zakupionej wierzytelnosci ( w 2006r. ) Zarzad podjat dziatania zmierzajace do

sprzedazy cze$ci majatku dtuznika w zwigzku z jego nieterminowym wywigzywaniem si¢ z wiasnych zobowigzan.
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Rezultat tych dziatan w przypadku pozytywnego ich zakoriczenia powinien pozwoli¢ na odzyskanie naleznosci Spotki

w kwocie okoto 200 tys. zt.
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