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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

VS reNACIEL SAL
Nazwa (firma): WIERZYCIEL Spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Mikotow
Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotow
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 278157364
NIP: 635-168-70-20
Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47
Fax: (32) 738-79-99
Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl
Strona www: www.wierzycielsa.pl
llo$¢ akciji: 74 311 006 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:
»  20.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
»  6.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
> 10.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o warto$ci nominalnej 0,10 PLN,
»  11.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
> 23.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
>  3.311.006 akcji zwyklych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 PLN.
Zarzad: Krzysztof Rzepka — Prezes Zarzadu
Dariusz Rzepka — Wiceprezes Zarzadu
Wierzyciel Spétka Akcyjna Tel.: +48327387960
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zf w catosci opfacony +48 32738 08 47
. Fax.: +48 3273879 99
Siedziba Spoftki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl

43-190 Mikotow
ul. Wyzwolenia 27

KRS: 0000190266
REGON: 278157364

Internet : www.wierzycielsa.pl
Strona:3z72
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2. Pismo ZARzADU

Szanowni Akcjonariusze!

Z przyjemnoscig przekazujemy na Panstwa rece raport roczny z dziatalno$ci Spotki Wierzyciel S.A.
w 2011 roku. Na przestrzeni minionego roku historie Spotki wzbogacito szereg zdarzen, ktére w istotny

Spos6b przyczynity sie do rozwoju naszej Firmy i umocnienia jej pozycji rynkowe;.

W zamknietym roku obrotowym Spotka prowadzita wiele zakonczonych powodzeniem dziatan
w zakresie zwiekszenia atrakcyjnosci i konkurencyjnosci oferowanych klientom produktéw finansowych
(pozyczek pienigznych). Dotychczasowg oferte Spotki Zarzad poszerzyt o krotkoterminowg, (okres sptaty -
do 1 roku) pozyczke w maksymalnej wysokosci 2.000,00 PLN. Wzbogacenie oferty produktowej Spofki
spotkato sie¢ z duzym zainteresowaniem klientow, a udziat powyzszego produktu w ogdinej sprzedazy
w IV kwartale 2011 roku osiggnat poziom 51,75%. Zmiana struktury sprzedazy produktdéw finansowych
Spotki na rzecz krotszych” pozyczek pienigznych pozytywnie wplywa na przyspieszenie rotacji kapitatu, a

tym samym umozliwia dynamiczny wzrost przychodéw z tytutu rozliczanych prowizji.

Podjete przez Zarzad dziatania majgce na celu zwiekszenie wolumenu sprzedazy pozyczek
pienieznych (kredytdw konsumenckich) poprzez powigkszenie dotychczasowej sieci sprzedazy produktow,
opracowanie materiatdw reklamowych wraz z ich dystrybucjg do wspotpracujgcych agencji pozyczkowych
przyniosty oczekiwany efekt. Spotka, poczawszy od drugiego potrocza, dynamicznie zwiekszyta wartos$é
i ilo§¢ zawieranych umoéw pozyczki, co pozwala na dalszy rozwoj obliga pozyczkowego Spétki. Do wzrostu
sprzedazy przyczynita sie¢ takze wprowadzona we wrzesniu 2011 zmiana procedury udzielania pozyczek
pozwalajgca na rozpatrywanie wnioskéw klientdw, ztozonych przez wspétpracujgce agencje pozyczkowe,
w postaci zdigitalizowanej (zeskanowanej). Powyzsza funkcjonalno$¢ zostata wdrozona w nowym serwisie

sprzedazowym www.ekspresowykredyt.pl.

Istotnym czynnikiem pozwalajacym Spoétce na odnotowanie wzrostu przychodéw ze sprzedazy
w 2011 roku o 30,16% w stosunku do roku 2010, oprécz zwiekszenia warto$ci udzielonych przez Spotke
kredytdw konsumenckich i zwigzanego z tym wzrostu wysokosSci obliga pozyczkowego, byto podwyzszenie
oprocentowania wtasnych produktow finansowych (sprzedawanych w sieci po$rednictwa finansowego) do
poziomu 24% w | potroczu 2011 roku. Wzrost cen produktéw finansowych Spotki (oprocentowania pozyczek
pienieznych udzielanych przez Spotke) skorelowany byt ze wzrostem wysokos$ci stopy lombardowej NBP,

ktéra w obrebie | pbtrocza minionego roku wzrosta do poziomu 6%.

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960

Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zt w catosci opfacony +48 32738 08 47

. Fax. : +48 3273879 99
Siedziba Spoftki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl

ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona : 4272


http://www.ekspresowykredyt.pl/

\WIER Zim IS Raport roczny za rok 2011

|
W dniu 18 grudnia 2011 roku zaczeta obowigzywa¢ w Polsce nowa regulacja w zakresie kredytu

konsumenckiego. Zarzad Spoétki terminowo wprowadzit niezbedne zmiany w realizowanym modelu
biznesowym, do ktdérych nalezato m.in. wprowadzenie nowych obowigzkow przedkontraktowych,
zmienionych zasad wspoftpracy z posrednikami finansowymi, a takze nowych wymogdw w zakresie tresci
kontraktow. Realizacja powyzszych zmian wymagata réwniez przeprowadzenia wielu prac informatycznych
dostosowujgcych uzywane przez Spotke narzedzia do realizacji wymogoéw nowej ustawy o kredycie

konsumenckim.

W 2012 r. Spétka bedzie nadal dgzy¢ do konsekwentnego wzrostu obliga pozyczkowego gtownie
poprzez dalszy rozwdj oferty produktowej, rzetelng ocene ryzyka kredytowego klientow, dalsze zwiekszanie

ilodci wspdtpracujacych agencji finansowych oraz usprawnianie kanatéw sprzedazy.

Zarzad Spofki chciatby w imieniu swoim i wspotpracownikow podzigkowac inwestorom za okazane
zaufanie. JesteSmy przekonani, ze zrealizowane dziatania stworzyty solidne fundamenty dla dalszego,

dynamicznego rozwoju Spotki, a znaczacy wzrost przychodéw potwierdza skutecznos¢ przyjetej strategii

rozwoju.
Z powazaniem
Dariusz Rzepka Krzysztof Rzepka
cheprezes Zarzadu P;rezes 2arzqd ]

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960

Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zf w catosci opfacony +48 32738 08 47

. RAE AR T Fax.: +48 327387999
Siedziba Spoftki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl

ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona : 5272
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3. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Wierzyciel S.A. (,Emitent") oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz Zze
sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.

Dariusz Rzepka Krzysztof Rzepka

Wiceprezes Zarzadu Prezes 2arzqd l

Zarzad Wierzyciel S.A. (,Emitent") oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, tj. Slaska Firma Auditingu i Doradztwa ,AUDIT” Spétka z 0.0. z siedzibgq w Katowicach przy
ul. Plac Grunwaldzki 8-10, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie

Z whasciwymi przepisami prawa krajowego.

Dariusz Rzepka Krzysztof Rzepka

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu l

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960

Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zt w catosci opfacony +48 32738 08 47

. Fax. : +48 3273879 99
Siedziba Spoftki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl

ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona : 6z 72
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4. WYBRANE DANE FINANSOWE

Informacja o prezentacji danych

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2011 i 2010. Dane te
powinny by¢ analizowane w oparciu o informacje dotyczace czynnikdw wptywajacych na prowadzong przez
Emitenta dziatalno$¢ oraz w kontekscie sprawozdan finansowych zamieszczonych w niniejszym raporcie.
Dane finansowe prezentowane zgodnie z ustawg o rachunkowosci pochodzg ze zbadanego przez biegtego
rewidenta sprawozdania finansowego.

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujgcych zasad:
a) poszczegolne pozycje bilansu wg stanu na dzien 31-12-2011r. - przeliczono po kursie $rednim

Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy, tzn. na dzien 31-12-2011r.: 1 EUR = 4,4168 PLN,

b) poszczegolne pozycje bilansu wg stanu na dzien 31-12-2010r. — przeliczono po kursie Srednim

Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy, tzn. na dzien 31-12-2010r.: 1 EUR = 3,9603 PLN,

c) poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat wg stanu na dni: 31-12-2011r. i 31-12-2010r. -
przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kursow ogtoszonych przez

Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca roku

obrotowego tzn.:

> rok 2011 r.: 1 EUR =4,1401 PLN,
> rok 2010 r.: 1 EUR =4,0044 PLN.

PLN EUR
. Narastajaco w Narastajaco w Narastajaco w Narastajaco w
Rachunek Zyskow i Strat stanu nj: dzier? stanu nj: dziergIl stanu njg dzier? stanu nj: dzier?

31-12-2011r. 31-12-2010r. 31-12-2011r. 31-12-2010r.
Przychody netto ze sprzedazy 2.332.339,45 1.791.953,52 563.353,41 447.496,13
Zysk (strata) ze sprzedazy 1.315.590,58 1.041.578,85 317.767,83 260.108,59
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 977.954,50 812.647,91 236.215,19 202.938,74
Amortyzacja 38.542,48 58.767,48 9.309,55 14.675,73
Zysk (strata) brutto 763.661,81 764.355,64 184.454,92 190.878,94
Zysk (strata) netto 577.349,81 638.749,64 139.453,11 159.511,95

PLN EUR

Bilans Wg stanu na dzien ~ Wg stanu na dzien =~ Wg stanu na dzien = Wg stanu na dzien

31-12-2011r. 31-12-2010r. 31-12-2011r. 31-12-2010r.
Kapitat wiasny 10.211.484,41 9.634.134,60 2.311.964,41 2.432.677,98
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 12.672.219,67 11.325.658,13 2.869.095,20 2.859.798,03
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 494.519,47 430.278,46 111.963,29 108.647,95
Zobowigzania dtugoterminowe 2.923.400,00 1.169.816,00 661.881,91 295.385,70
Zobowigzania krotkoterminowe 100.825,37 802.190,44 22.827,70 202.558,00

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zt w catosci opfacony +48 32738 08 47

Fax.: +48 3273879 99

e-mail : biuro@wierzycielsa.pl

Internet : www.wierzycielsa.pl
Strona:7z72

NIP: 635-168-70-20
KRS: 0000190266
REGON: 278157364

Siedziba Spotki:
43-190 Mikotow
ul. Wyzwolenia 27
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5. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
5.1.INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego
Wierzyciel S.A.
za rok obrotowy 2011

Mikotéw, dnia 23 luty 2012 r.

Wierzyciel Spotka Akcyjna 3
Kapitaf zaktadowy: 7 431 100,60 zf w cafo$ci optacony L ::g :\;322 7733 gg 5(7)
Siedziba Spofki: kst e Fax. : +48 32738 79 99
~ 43-190 Mikotow KRS: 0000190266 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
REGON: 278157364 Internet : www.wierzycielsa.pl

ul. Wyzwolenia 27

Strona:82z72
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Informacja dodatkowa Wierzyciel S.A. za rok obrotowy 2011.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa (firma) i siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki oraz wskazanie wiasciwego sadu
lub innego organu prowadzacego rejestr.

Spotka dziafajaca pod firmg WIERZYCIEL S.A. z siedzibg w Mikolowie, przy ul. Wyzwolenia 27 zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 27.01.2004 r. pod numerem 0000190266.

Przedmiot dziatalno$ci Spétki obejmuje:

¢ leasing finansowy (PKD 64.91.2),

¢ pozostale formy udzielania kredytow (PKD 64.92.2),

¢ pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2),

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 66.19.2),

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),

zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2),

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2),

dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.2),

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.2),
przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (PKD 63.11.2),
dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.2),

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 63.99.2).

*

L R B R R R R R 2

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest on umownie ograniczony.
Czas trwania spotki jest nieograniczony.

3. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Zataczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01-01-2011 r. do 31-12-2011 r.

4. Wskazanie, ze sprawozdanie zawiera dane laczne, jezeli w skiad jednostki wchodza wewnegtrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Nie dotyczy. Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe.

5. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na powazne zagrozenia dla kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejq istotne okolicznosci wskazujace na powazne zagrozenie
dla kontynuowania przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci.

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
__ Kapitaf zakfadowy: 7 431100,60 zf y +48 32738 08 47

Fax.: +48 3273879 99
Siedziba Spotki: C/ NIP: 635-168-70- @
43-190 Mikofow KRS: 0000190266 ‘ ,

e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 ()

Internet : www.wierzycielsa.pl
Strona:2z12

Strona:9z72
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Informacja dodatkowa Wierzyciel S.A. za rok obrotowy 2011.

6. W przypadku sprawozdania finansowego za okres, w ciggu ktérego nastapito polaczenie, wskazanie, ze
jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spoétek oraz wskazanie zastosowanej metody
rozliczenia potaczenia (nabycia, taczenia udziatow).

Nie dotyczy. W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapito potaczenie spotek.

7. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Rachunkowos¢ w Spoice prowadzona jest przy zastosowaniu techniki i technologii komputerowej. Jednostka
sporzadza poréwnawczy rachunek wynikow zgodnie z zatacznikiem do Ustawy o Rachunkowosci. Koszty w Spotce
rejestrowane sg tylko w uktadzie rodzajowym.

Rachunek przeptywow sporzadzany jest metoda posrednia.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa z zastosowaniem stawek podatkowych zgodnie z Ustawg o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych. W przypadku $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
o wartosci jednostkowej mniejszej niz 3.500,00 zt jednostka dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego,
srodki te podobnie jak $rodki o warto$ci poczatkowej wigkszej niz 3.500,00 zt ewidencjonowane sa w ujeciu ilosciowo
— wartosciowym.

Materialy przekazywane bezpo$rednio z zakupu na potrzeby administracyjno - biurowe oraz paliwo odpisywane sg
bezposrednio w koszty dziatalnosci biezacej w pelnej wysokosci wynikajacej z faktur.
Wycena poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywow:

a) srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne — wediug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, lub
wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu
trwatej utraty ich wartosci,

b) $rodki trwale w budowie — w wysoko$ci ogolu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci,

c) akcje w innych jednostkach - wedlug wartoéci rynkowej - cen zamkniecia z ostatniego roboczego dnia roku
ogtaszanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

d) rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych — wedlug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na
dzien bilansowy,

e) naleznosci i udzielone pozyczki w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem ostroznosci,

f) warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego,

g) zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty,

h) kapitaty wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa w wartosci nominalne;.

8. System prowadzenia ksiag handlowych w Spéice

Jednostka powierzyta prowadzenie ksigg rachunkowych firmie zewnetrznej: Biuro Rachunkowe S.C. -
. Gazda, K. Piorecka, NIP: 635-10-44-658, REGON: 272985090 z siedzibg w 43-180 Orzesze przy ul. Gliwickiej 5.
Ewidencja analityczna w zakresie rozliczen z tytutu udzielonych pozyczek i zakupionych wierzytelnosci prowadzona
jest przez jednostke we wlasnym zakresie w systemie operacyjnym ,SKOP" (System Kompleksowej Obstugi
Pozyczek).

Wierzyciel Spétka Akcyjna Tel.: +48327387960

i : +48 32738 08 47
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Raport roczny za rok 2011

Informacja dodatkowa Wierzyciel S.A. za rok obrotowy 2011.

Informacja dodatkowa za rok 2011
Ustep 1

1. Szczegdlowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkéw trwalych, wartosci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych, zawierajacy stan tych aktywéw na poczatek roku
obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytulu: aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan koficowy, a dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw
i tytutéw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

i 10.494,14 2.097,50 0,00 0,00 12.591,64
Razem: 10.494,14 2.097,50 0,00 0,00 12.591,64
1, 10.006,14 2.195,06 0,00 0,00 12.201,20
Razem: 10.006,14 2.195,06 0,00 0,00 12.201,20

Sprzet $rodki trwate o Inwestycja w

) Pozostate .
Warto¢ poczathowa: komputerowy: niskiej wartosci: Ob(t:!v':' a{syr::ku Srodki trwate: Razom:

Stan na 01-01-2011 r.: 67.775,61 54.000,08 47.836,69 56.179,73 225.792,11
+ aktualizacja

| Razem: 67.775,61 54.000,08 47.836,69 56.179,73 225.792,11
+ zwiekszenie 3.439,00 7.441,39 12.304,43 23.184,82
+ przeksiegowanie
w tym
przejete z inwestycji
- zmniejszenie (przeksiegowanie)
Stan na 31-12-2011 r.: 71.214,61 61.441,47 47.836,69 68.484,16 248.976,93
Umorzenie:
Stan na 01-01-2011 r.: 41.759,23 54.000,08 3.750,94 11.545,53 111.055,78
+ aktualizacja
Razem: 41.759,23 54.000,08 3.750,94 11.545,53 111.055,78
Umorzenia biezace: 11.180,20 7.441,39 4.783,68 12.942,15 36.347 42
+ przeksiegowanie
- przeksiegowanie
- Zmniejszenie z tyt.

sprzedazy,
zlikwid. $rodkow trwalych

Stan na 31-12-2011 r.: 52.939,43 61.441,47 8.534,62 24.487,68 147.403,20
Wartos¢ ksiegowa netto: 18.275,18 0,00 39.302,07 43.996,48 101.573,73

2. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Spotka nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Tel.: +48327387960

+48 32 738 08 47
Fax.: +48 3273879 99
e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
Internet : www.wierzycielsa.pl
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Raport roczny za rok 2011

Informacja dodatkowa Wierzyciel S.A. za rok obrotowy 2011.

e
3. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkow trwalych uzywanych przez
jednostke na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych, w tym uméw leasingu.

Spotka nie zawarta tego typu umow.

4. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli.

Na dzief 31-12-2011 r. Spotka nie posiada zobowiazan z wyzej wymienionych tytutow.

5. Dane o strukturze wiasno$ci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci subskrybowanych akciji,
w tym uprzywilejowanych.

Kapitat zakladowy wynosi 7.431.100,60 zt (stownie: siedem milionow czterysta trzydziesci jeden tysiecy sto ztotych
60/100) i dzieli sig na 74 311 006 (stownie: siedemdziesiat cztery miliony trzysta jedenascie tysiecy sze$c) akcji
w tym:
a) 20.000.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych pierwszej emisji, serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
o numerach od 1 do 20.000.000,
b) 6.500.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych seri B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
o numerach od 1 do 6.500.000,
c) 10.000.000 akeji imiennych, uprzywilejowanych seri C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
o numerach od 1 do 10.000.000,
d) 11.500.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych seri D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
o numerach od 1 do 11.500.000,
e) 23.000.000 akcji zwyklych na okaziciela seri E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
o numerach od 1 do 23.000.000,
f) 3.311.006 akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
1 do 3.311.006.
Akcje serii A -D stanowig wtasno$¢ krajowych osob fizycznych.
Akcje serii E i F dopuszczone sg do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku NewConnect prowadzonego
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Warto$¢ nominalna wszystkich akcji wynosi 0,10 zt.
Wedtug kursu zamkniecia rynku NewConnect na 31.12.2011r. warto$¢ akcji wynosita 0,12 zt.
Wszystkie akcje korzystajg z rownego uczestnictwa w zysku.

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koricowy kapitatoéw (funduszy)
zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym.

Dane o stanie poczatkowym, koricowym, jak réwniez zmianie w stanie kapitalow przedstawione zostaty
w zestawieniu zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

7. Propozycje co do podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.
Zysk netto w wysokosci 577.349,81 zt proponuije sie podzieli¢ w sposob nastepujacy:
a) cze$¢ wypracowanego zysku w kwocie 427.349,81 zi (stownie: czterysta dwadziescia siedem tysiecy trzysta

czterdziesci dziewig¢ zlotych 81/100), przeznaczy¢ na wyplate dywidendy akcjonariuszom, tak aby po
przeznaczeniu dodatkowo kwoty 315.760,25 zt (stownie: trzysta pietnascie tysiecy siedemset szes¢dziesiat

Wierzyciel Spétka Akcyjna Tel.: +483273879 60

p A +48 32 738 08 47
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Informacja dodatkowa Wierzyciel S.A. za rok obrotowy 2011.

Zotych 25/100) z kapitatu rezerwowego — funduszu dywidendowego, na jedng akcje przypadta kwota
dywidendy 1 gr (0,01 zt na 1 akcje);
b) pozostalg czescig wypracowanego zysku w kwocie 150 000,00 (stownie: sto pie¢dziesiat tysiecy ziotych
00/100), zasili¢ kapitat zapasowy Spotki zgodnie z wymogami KSH.
Z uwagi na powyzsze i zgodnie z powyzszym, Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptate
dywidendy w wysokosci 0,01 zt na jedna akcje.

8. Dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwigkszen, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanu na koniec roku obrotowego.

Zwiel ia 222011

Naleznosci z tytulu i » ey e s
pozyczek: 1.652.761,79 994.924,17 1.547.927,99 2.205.765,61 2
Naleznosci z tytutu ‘
wierzytelnosci: 380.107,64 586.056,16 705.415,29 499.466,77 &
Razem: 2.032.869,43 1.580.980,33 2.253.343,28 2.705.232,38 |

9. Podzial zobowigzan diugoterminowych wediug pozycji bilansu o pozostalym od dnia bilansowego
przewidywanym umowg okresie splaty:
a) do 1 roku,
b) powyzej 1 roku do 3 lat,
c) powyzej 3 latdo 5 lat,
d) powyzej5 lat.

Na dzien 31-12-2011 r. Spétka posiada zobowigzania diugoterminowe w wysokosci:
 673.400,00 zt stanowigce kredyt bankowy o terminie sptaty do dnia 30-07-2013 r. - wg umowy kredytowej z
dnia 26 sierpnia 2008 roku Spéice udzielono kredytu w wysokosci 2.000.000 zt.,
e 2.250.000,00 zt stanowigce kredyt bankowy o terminie sptaty do dnia 31-01-2017r. - wg umowy kredytowej
z dnia 22 lutego 2011 roku Spétce udzielono kredytu w wysokosci 3.500.000 zt. Spétka jest na etapie
wykorzystywania transz przedmiotowego kredytu.
Innych zobowigzan diugoterminowych Spétka nie posiada.

10. Wykaz istotnych pozyciji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych.

JKrotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” (Bilans, Aktywa B.IV) w wysokosci 40.594,66 zt obejmuja;
e prowizje z tytutu zaciagnietego kredytu bankowego w wysokosci 35.986,26 z,
o koszty optat za ustugi informatyczne w wysokosci 955,30 zt,
o zaliczke na badanie sprawozdania finansowego w wysokosci 3.653,10 zt.

.Inne_ krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe” (Bilans, Pasywa B.IV.2 ) w kwocie 317.676,99 zt stanowig
prowizje od udzielanych pozyczek.

11. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju).

Porgczenie wekslowe Spotki Helikon Sp. z 0.0. z tytutu kredytu inwestycyjnego w kwocie 2.000.000 zt udzielonego
przez Bank.

Tel.: +48327387960

+48 32 738 08 47
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Informacja dodatkowa Wierzyciel S.A. za rok obrotowy 2011.

12. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i porgczenia, takze
wekslowe.

Nie wystepuja.
Ustep 2

1. Struktura rzeczowa ( rodzaje dziatalnosci ) i terytorialna ( kraj, eksport ) przychodéw netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i ustug. Struktura kosztow.

z tytutu obrotu wierzytelno$ciami: 11.002,66
z tytutu udzielonych pozyczek (odsetki i prowizje): 2.321.336,79
z tytutu zwréconych kosztow sadowych: 652.345,76
z tytutu rozwigzanych odpiséw aktualizacyjnych: 586.056,16
z tytulu sprzedazy majatku: 0,00
z titulu nadilati ioziczek i iozostaie irzichodi: 17.210,79
z tytulu odsetek od zakupionych wierzytelno$ci: 31.193,41
z tytutu odsetek od lokat: 25.750,22
z tytutu pozostalych przychodéw finansowych: 55,12
z tytutu otrzymanych dywidend: 23.960,60

Sprzedaz ustug w Spétce dokonywana jest w zdecydowanej wigkszosci na rzecz osob fizycznych nie prowadzacych
dziafalno$ci gospodarczej, zamieszkatych na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

Amortyzacja: 38.542,48
Zuzycie materiatéw i energii: 58.071,09
Ustugi obce: 240.757,77
Podatki i optaty w tym: 48.696,35

- podatek akcyzowy: 0,00
Wynagrodzenia: 408.514,94
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia: 71.866,44
Pozostate koszty rodzajowe: 150.299,80

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow: 0,00

Odpisy aktualizujgce wierzytelnosci: 513.030,08
Odpisy aktualizujace pozyczki: 556.798,31
Koszty sadowe: 523.420,40

Odsetki od zobowigzan kredytowych:
Aktualizacja wartosci inwestyciji:

268.897,88
26.354,16

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
+48 32 738 08 47
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Informacja dodatkowa Wierzyciel S.A. za rok obrotowy 2011.

2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych rodki trwate.
Nie dotyczy.

3. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych warto§¢ zapasow.

Nie dotyczy.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Nie dotyczy - jednostka nie zaniechata w roku obrotowym oraz nie planuje w roku nastepnym zaniechania zadnej
dziatalnosci.

5. Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego ( zysku, straty ) brutto.

- odsetki naliczone, a niezaptacone: 38.493,93

- prowizje rozliczane bilansowo: 295.733,79
- otrzymana dywidenda: 23.960,60
- rozwigzane odpisy aktualizacyjne: s 586.056,16
-rowiz'e rozliczane podatkowo: 35.949,80
- kozty reprezentcji: 80,81
- utworzone odpisy aktualizacyjne: 1.069.828,39
- pozostate koszty operacyjne: 12.709,48
- aktualizacja wartoci akcii: 26.354,16
- niewyptacone wynagrodzenia i narzut 17.291,66

6. W przypadku jednostek, ktore sporzadzaja rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym, dane
o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby oraz kosztach rodzajowych:
a) amortyzacji,
b) zuzycia materiatow i energii,
c) ustug obcych,
d) podatkéw i optat,
e) wynagrodzen,
f) ubezpieczen i innych $wiadczen,
g) pozostatych kosztow rodzajowych.

Nie dotyczy - jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukladzie poréwnawczym. Dane liczbowe zawarte sg
w rachunku zyskéw i strat.

7. Koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych na wiasne potrzeby.

Nie dotyczy.
Wierzyciel Spétka Akcyjna Tel.: +48327387960
; : ST Dl +48327380847
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Informacja dodatkowa Wierzyciel S.A. za rok obrotowy 2011.

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok nakiady na niefinansowe aktywa trwate,
odrebnie nalezy wskaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrone $rodowiska.

Jednostka nie poniosta naktadéw na ochrone $rodowiska.

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe i pozostale oraz podatek
dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Nie dotyczy. W Spdtce w danym okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia nadzwyczajne, jak rowniez
podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Ustep 2a
Objasnienia do instrumentow finansowych.

Na dzien 31-12-2011 roku warto$¢ 1 akcji PGE S.A. wg notowan na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie wynosita 20,70 zt, faczna warto$¢ wyniosta 219.088,80 zt.

Ustep 3

Objasnienie struktury srodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywéw pienigznych, a w przypadku
gdy rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzony jest metoda bezposrednia, nalezy dodatkowo
przedstawi¢ uzgodnienie przeptywéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sporzadzone metoda
posrednia; w przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych
samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywéw pienigznych nalezy wyjasni¢ ich przyczyny.

Nie dotyczy.

Ustep 4
1. Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

W Spolce pracownicy zatrudnieni sa na stanowiskach administracyjno-biurowych, $rednie zatrudnienie
wynosito 8,9 0sob, w przeliczeniu na etaty - 7,27 etatu. Na dzien 31-12-2011 roku w Spdice zatrudnionych bylo 9
0s6b, w przeliczeniu na etaty - 7,60 etatu.

2. Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych (dla kazdej grupy
osobno).

W roku 2011 za udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej wyptacono wynagrodzenie brutto w wysokosci
10.600,00 zt.
Za posiedzenia Zarzadu wynagrodzen nie wyptacano.
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prace pracownikéw bedacych rowniez Czionkami Zarzadu wyptacone w roku 2011
wynoszg 179.298,32 zt brutto.
Wynagrodzenie z tytutlu umowy zlecenia zleceniobiorcow bedacych réwniez Czionkami Rady Nadzorczej wynosi
24.043,44 7.
Obroty z podmiotami bedacymi zarazem akcjonariuszami Spotki z tytutlu $wiadczonych na rzecz Spékki ustug
prawniczych wynosity w roku 2011: 297.675,00 zt.

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
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Informacja dodatkowa Wierzyciel S.A. za rok obrotowy 2011.

3. Informacje o wynagrodzeniu jednostki badajacej sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2011.

Spotka poniosta koszt na rzecz jednostki badajacej sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2011 w kwocie
9 000,00 PLN netto powiekszony o nalezny podatek VAT.

4. Informacje o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym
w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych ( dla kazdej grupy osobno ), ze
wskazaniem warunkow oprocentowania i terminow splaty.

Nie dotyczy.

Ustep 5

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego.

Nie dotyczy — brak zdarzen.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy - brak zdarzen.

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny
wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowana
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasnym.

Nie wystapily.

4. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy sprawozdanie za rok obrotowy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone tak, aby za biezacy rok obrotowy jak i za rok poprzedzajacy dane
w nim ujete zaprezentowane zostaty w sposéb poréwnywalny.

BILANS

Aktywa trwale: 346.052,97 360.667,29 -14.614,32
Aktywa obrotowe: 13.207.333,80 11.770.585,46 1.436.748,34
Aktywa razem: 13.553.386,77 12.131.252,75 1.422.134,02
Kapitat wiasny: 10.211.484,41 9.634.134,60 577.349,81
Zobowigzania | rezerwy na 3.341.902,36 2497.118,15 844.784,21
zobowigzania:
Pasywa razem: 13.553.386,77 12.131.252,75 1.422.134,02
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody: | 3.668.911,51 | 5.746.892,44 | -2.077.980,93
Wierzyciel Spétka Akcyjna Tel.: +;18 327387960
: ) +
 Kapital zakladowy: 7 431 100,60 21 w e e g 3322 77335 ;’g 397
Siedziba Spéfki: : /% NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow / ; KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona : 10z 12
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| ‘ Informacja dodatkowa Wierzyciel S.A. za rok obrotowy 2011.

Koszty: 2.905.249,70 4.982.536,80 | -2.077.287,10 |
Wynik finansowy: 763.661,81 76435564 | -693,83
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Kapitat na koniec okresu: | 10.211.484 41 | : 9.634.134,60 | 577.349,81
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne na koniec 49451947 430.278,46 | 64.241,01 |
okresu: | |
Ustep 6

Objasnienie dotyczace grup kapitatowych.

1. Informacje o wspélnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji, w tym:
a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia,
b) procentowym udziale,
c) czesSci wspolnie kontrolowanych rzeczowych skiadnikach aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,
d) zobowiazaniach zaciagnigtych na potrzeby przedsiewzigcia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych,
e) czesci zobowigzan wspolnie zaciggnietych,
f) przychodach uzyskanych ze wspélnego przedsigwzigcia i kosztach z nimi zwigzanych,
) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspélnego przedsiewzigcia.
2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.
3. Wykaz spolek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub
ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki; wykaz ten powinien zawieraé takze informacje
0 procencie udzialéw i stopniu udzialu w zarzadzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spotek za
ostatni rok obrotowy.
4. Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze zwolnienia
lub wylaczen, informacje o:
a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji,
b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego publikacji,
c) podstawowych wskaznikach ekonomiczno - finansowych, charakteryzujacych dziatalnosé
jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takich jak:
- warto$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw oraz
przychodoéw finansowych,
- wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitatu wiasnego z podziatem na grupy,
- warto$¢ aktywow trwatych,
- przecietne roczne zatrudnienie.

Nie dotyczy. Spotka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowe;.

Ustep 7

Informacje o polaczeniu spotek

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres w ciggu ktorego nastapito potaczenie:

1) jezeli potaczenie nastapito metoda nabycia:
a) nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej,

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zf w o4 +48 32738 08 47

Fax.: +48 327387999
Siedziba Spéfki: i, T NIP: 635-168-70-20
43-190 Mikotow / KRS: 0000190266
ul. Wyzwolenia 27 & REGON: 278157364

e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
Internet : www.wierzycielsa.pl
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Informacja dodatkowa Wierzyciel S.A. za rok obrotowy 2011.

b) liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,

c) cene przejecia, warto$¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na
dzien potaczenia, wartos$¢ firmy lub ujemnej wartosci firmy i opis zasad jej amortyzacji,

2) jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda faczenia udziatow:

a) nazwy (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w wyniku potaczenia zostaty
wykreslone z rejestru,

b) liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,

c) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wiasnych potaczonych
spotek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu ktérego nastapito potaczenie,
do dnia pofaczenia.

Nie dotyczy. Spotka nie brafa udziatu w taczeniu spotek.

Ustep 8

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane, informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie dotyczy.

Ustep 9

W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki nalezy ujawnic¢ te informacje.

Nie dotyczy.

Biuro Rachunkowg|s{ C.
Katarzyna Pidreci
Izabela Gazda

43-180 Orzesze, ul. CIL'
NIP 635-10-44-65

Regon 272985090

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
Kapitaf zakladowy: 7 431 100,60 z{ w cafosci opfacony o :;g 3322 77333 ?g 397
Siedziba Spétki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona: 12212
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5.2. BILANS
......................... i
BILANS
31.12.2011 31.12.2010 |31.12.2011 31.12.2010
A |Aktywatrwale 346 052,97 360667,29] A | 10 211 484,41 9 634 134,60
1 ‘WartoSci niematerialne i 1
prawne 390,44 488,00 7 431 100,60 7 431 100,60
| Koszty zakoficzonych prac u Naleine wplaty na kapitat
rozwojowych podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wiasne
2 | Wartos¢ firmy it (wielko$é uj )
Inne wartosci niematerialne i
3 prawne 390,44 488,00 L Kapim {fundusz) Bpasowy 1615 384,36 1564 284,36
4 Zaliczki na wartosci v Kapital (fundusz) z
niematerialne i prawne aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze)
XL | Raeczowe sktywa tryate 101 573,73 11473633] V! | rezerwowe 587 649,64
1| Srodki trwate 101 573,73 114 736,33| VII | Zysk (strata) z lat ubiegtych
grunty (w tym prawo
a) uzytkowania wieczystego gruntu) VI Zysk (strata) netto 577 349,81 638 749,64
by | bucymki, okale i obiekey i Odl "‘f)’b:o’t’:v‘v‘:g?"" w ciagu
inzynierii ladowej i wodnej 39302,07 4408575 (vielkods “| Al
9 urzadzenia techniczne i | Zobe ezer
maszyny 18 275,18 26 016,38] D 3 341 902,36 2497 118,15
d) | $rodki transportu I | Rezerwy na zobowigzania
; 5 : Rezerwa z tytutu odroczonego
£):| e Syl trsvale 43 996,48 44 634,20 1 podatku dochodowego
5 F : Rezerwa na $wiadczenia
2 | Srodki trwale w budowie 2 emerytalne i podobne
Zaliczki na Srodki trwale w y
3 : — dlugoterminowa
budowie
IIT | Nalemmo$ci oterminowe — krétkoterminowa
1 ] Od jednostek powiazanych 3 | Pozostale rezerwy
2 | Od pozostatych jednostek — dlugoterminowe
IV | Inwe e oterminowe 244 088,80, 245 442,96 — krétkoterminowe
1 | Nieruchomosci II | Zobowijzania dlugoterminowe 2 923 400,00 1169 816,00
2 | Wartoéci niematerialne i prawne 1 | Wobec jednostek powigzanych
Dlugoterminowe aktywa :
3 | finansowe 244 088,80 245 aaz06] 2 | Wobee pozostalych jednostek 2923400,00]  1169816,00
a) | w jednostkach powiazanych a) | kredyty i pozyczki 2 923 400,00 1169 816,00
— udzialy lub akcje b) |2 tytplu i d'lu.znych
papieréw warto$ciowych
— inne papiery warto$ciowe ¢) | inne zobowiazania finansowe
— udzielone pozyczki d) | inne
— inne dlugoterminowe aktywa I Zobowiazania
finansowe krotkoterminowe 100 825,37 802 190,44
b) | w pozostatych jednostkach 244 088,80 245442,96] 1 | Wobec jednostek powiazanych
: ; z tytulu dostaw i ustug, o
=ndaialy lub dkeje 20408880 24544296 | okresie wymagalnoici:
— inne papiery warto$ciowe —do 12 miesigcy
— udzielone pozyczki — powyzej 12 miesigcy
— inne dlugoterminowe aktywa b) | inne
finansowe
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 2 | Wobec pozostalych jednostek 100 825,37 802 190,44
Diugoterminowe rozliczenia o 4
A" = iy a) | kredyty i pozyczki 730 454,75
1 Aktywa z tytulu odroczonego b) z tytutu emisji diuznych
podatku dochodowego papieréw warto$ciowych
Inne rozliczenia 4 ; :
2 miedzyokresowe ¢) | inne zobowiazania finansowe /——\

L

ol
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d) z tytulu dostaw i ustug, o
? 13207 333,80 11770 585,46 okresie wymagalnosci: 34 727,61 19899,94
1 3 623,00 — do 12 miesigcy 34 727,61 19 899,94
1 | Materiaty — powyzej 12 miesigcy

2 | Polprodukty i produkty w toku e) | zaliczki otrzymane na dostawy

3

4

5

1T

1

Produkty gotowe f) | zobowiazania wekslowe

z tytutu podatkéw, cel,
ubezpieczen i innych §wiadczen 21582,54 35 227,53
Zaliczki na dostawy 3623,00] h) |z tytulu wynagrodzen 10 000,00
Nalemosci krétkoterminowe 12672219,67| 11325658,13] i) | inne 34 515,22 16 608,22
Naleznosci od jednostek
powiazanych
2‘:::::: Sdp'ozt[z;w toing.o IV | Rozliczenia mi¢dzyokresowe
— do 12 miesigcy 1 | Ujemna warto$¢ firmy
Inne rozliczenia
migdzyokresowe 317 676,99 525 111,71
b) |inne — dlugoterminowe
Naleznosci od pozostatych kibkERinTwe
jednostek 12672219,67| 11325 658,13| 317 676,99 525 111,71
z tytutu dostaw i ustug, o
okresie splaty: 11 800 727,92 10 595 357,44
— do 12 miesigcy 6 404 582,68 4 834 551,24
— powyzej 12 miesigcy 5396 145,24 5 760 806,20)
z tytulu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen spolecznych
i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen
c) |inne
d) | dochodzone na drodze sadowej 871491,75 730 300,69)
III | Inwestycje krétkoterminowe 494 519,47 430 278,46|
Krétkoterminowe aktywa
finansowe 494 519,47 430 278,46
a) | w jednostkach powiazanych 0,00
— udzialy lub akcje 0,00
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe
b) | w pozostatych jednostkach
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa
finansowe
$rodki pienigzne i inne aktywa
pieniezne 494 519,47 430 278,46
— $rodki pienigzne w kasie i na
rachunkach 494 519,47 430 278,46,
— inne $rodki pieni¢zne
— inne aktywa pieni¢zne
Inne inwestycje
krétkoterminowe
Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe ¢ 40 594,66 11 025,87

Towary 2

3 | Fundusze specjalne

317 676,99 525 111,71

— powyzej 12 miesigcy 2

a)

b)

c)

13 553 386,77 12131 252,75| 13 553 386,77 12131 252,75

23 0.
Sporzadzono dnia Uzﬂzlgg-gRach

43-180 Orzesze, uN Gliwicka 5

NIP 635-10-44-658
........................................................... Ragon.272985094.
(imig, nazwisko i podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag (imig, nazwisko i podpis kierownika jednostki, a jezeli jednostk:
rachunkowych — na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci) kieruje organ wieloosobowy, wszystkich czlonkéw tego organu
- na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

WICEPRE
VIERZ

Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0., 66-400 Gorz6w Wikp., ul. Owocowa 8.
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5.3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(piecze¢ jednostki)

sporzadzony za okres  2011.01.01 - 2011.12.31

il B b s AT & il 31.12.2010
P;zxchodx netto ze sprzedazy i zréwn:me z nimi, w tym: 2 332 339,45 1791 953,52
—od jednostek powiazanych |
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 332 339,45 1791 953,52
II Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
111 Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i matenaléw
B Kong dzialalnosci operacyjnej it 1016 748,87| 750 374,67
I Amortyzacja 38 542,48 58 767,48
11 Zuzycie materialéw i energii 58 071,09 42 451,13
111 Uslugi obce 240 757,77| 160 190,29
vV Podatki i oplaty, w tym: 48 696,35| 74 462,92
— podatek akcyzowy 0,00] 0,00
\Y% Wynagrodzenia 408 514,94 276 981,86
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 71 866,44| 50 761,75
VII Pozostale koszty rodzajowe 150 299,80 86 759,24
VIII | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 0,00] 0,00
: - 1315 590,58] 1041578,85
=D Pozostale przychody operacyjne 1255 612,71 3 716 009,33
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
11 Dotacje
111 Inne przychody operacyjne 1255 612,71 3716 009,33
E | Pozostale koszty operacyjne : 1593 248,79 3 944 940,27
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
11 Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1069 828,39 3409 158,17
111 Inne koszty operacyjne 523 420,40 535 782,10
F__ | Zysk (strata) z dziatalno$ci gggmgjnei (C + D l_«:) S 977 954,50| 812 647,91
G__| Przychody finansowe ; 80 959,35 238 929,59
1 Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 23 960,60| 2416,49
— od jednostek powiazanych
11 Odsetki, w tym: 56 998,75| 199 775,43
— od jednostek powiazanych
111 Zysk ze zbycia inwestycji
vV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00} 36 737,67
\4 Inne
H__ [ Koszty finansowe B 295 252,04 287 221,86
1 Odsetki, w tym: 268 897,8 286 072,86
—dla jednostek powiazanych
11 Strata ze zbycia inwestycji
111 Aktualizacja wartosci inwestycji 26 354,16
1A% Inne 1 149,00
B i 763 661,81 764 355,64
J | Wynik zdarzei nadzwyczajnych (J.I - J.IL)
1 Zyski nadzwyczajne
11 Straty nadzwyczajne
3 S| 1 24, 763 661,81 764 355,64
L Podatek dochodowy 186 312,00 125 606,00
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia strat 0,00
577 349,81 638 749,64

23 02. 2012

Sporzadzonodnia........y..... o Ra‘ch uﬂk(}w ,

K alar;vua pin'reck
[zabela Gazda
"""""""""""""""""" 43-130. ouuu al. Gliw

(imig, nazwisko i podpis osoby, ktérej poNbeb h%sgg?
rachunkowych — na podstawie art. 52 ust. 2'ustawy o rach W $ci)

Druk: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0., 66-400 Gorzéw Wikp., ul. Owocowa 8.

(imie, nazwisko i podpis kierownika jednostki, a jezeli jednostk:
kieruje organ wieloosobowy, wszystkich czionkéw tego organu
- na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)
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5.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(piecze¢ jednostki)

ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

’ 4 ey
) . _ o
Rok biezacy Rok ubiegty
I | Kapitat (fundusz : TR 7 431 100,60 4,800 000,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledéw
| La apital (fundusz) sktach i 7431 100,60 4,800 000,00
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7 431 100,60 4800 000,00
1.1. | Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 2631 100,60
a) zwigkszenie (z tytulu) 2631 100,60
- wydanie udziatow - emisji akcji 2631 100,60
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenie udziatéw (akcji)
1.2. | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 431 100,60 7 431 100,60
2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 -100 000,00
2.1. | Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 100 000,00
a) zwigkszenie (z tytutu)
- objecia akcji w nowej spéice
b) zmniejszenie (z tytulu) 100 000,00
- wpfaty na poczet kapitatu 100 000,00
2.2. | Nalezne wplaty na kapital podstawow koniec okresu 0,00 0,00
(IR e A SN BT P BRI ST, T A 7 TR
3. | Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
3.1. | Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu
4, | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1564 284,36 807 435,86
4.1. | Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 51 100,00 756 848,50
a) zwigkszenie (z tytulu) 51 100,00 756 848,50
-emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 729 536,33
-z podziatu zysku (ustawowo) 51 100,00 27 312,17
- z podziatu zysku (ponad wymagana wartos¢)
b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1615 384,36 1564 284,36
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Sporzadzono dnia . . . . . 23. UZ. 2012

(lqu -n'.x'z-wnko i podpis osoby, ktgeaj‘am nﬁ) Pw
rachunkowych — na podstawie art. 52
43-180 esZe, u

Rego! 7
Druk: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0., 66-400 Gméw Wl.kp ul. Owocowa 8.

5. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosei
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.2. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
6.1. | Zmiany pozostalych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 587 649,64
a) zwigkszenie (z tytutu) 587 649,64
- utworzenie kapitatu rezerwowego na wyplate dywidendy 587 649,64
b) zmniejszenie (z tytulu)
6.2. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 587 649,64
7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 638 749,64 326 612,17
7.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 638 749,64 326 612,17
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow
7.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 638 749,64 326 612,17
a) zwigkszenie (z tytutu)
-p zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 638 749,64 326 612,17
- przekazania do kapitatu rezerwowego 587 649,64
- wyptata dywidendy 299 300,00
- do kay ¥ g 51 100,00 27 312,17
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledéw
7.5. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
8. | Wynik netto A 577 349,81 638 749,64
a) zysk netto 577 349,81 638 749,64
b) strata netto
c) odpisy z zysku
| II. | Kapital( fasny na | 10 211 484,41 9634 134,60
PP r"‘ b e |

(imig, na

isko i podp\s kierownika jednostki, JJCZC]I Jednuslk{
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5.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(piecze¢ jednostki) sporza_dzony za okres . 01.01.2011-31.12.2011 . ... .. ... ... .
(metoda posrednia) Jednostka obliczeniowa:
Bl CY POPRZEDNI
i Py g 577 349,81 638 749,64
i) 1 e (o B -2 216 410,48 -2 064 625,28
113 Amortyzacja 38 542,48 58 767,48
2: Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 26 354,16 -36 737,67
S: Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapaséw 3 623,00 732,00
% Zmiana stanu naleznosci -1 346 561,54 -2 130 582,74
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -701 365,07 32 729,55
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -237 003,51 10 466,10
10. | Inne korekt
) ] -1 639 060,67 -1425 875,64
weywy E
1. Zbycie wartosci ni ialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych
2: Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ni ialne i prawne

3 Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aklyw()w finansowych

X 50 282,32 143 097,47
1 Nabycie wartoscl i ialnych i prawnych oraz neczowych aktywbw trwatych 23 184,82 137 173,07
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 2 097,50 5 924,40
3 Na aktywa finansowe, w tym: 25 000,00
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 25 000,00
- nabycie aktywéw finansowych 25 000,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
), 50 282,32 143 097,47
. ; ’ 3 s | 2250000,00 3 460 636,93
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych instrument6w kapitalowych
oraz doplat do kapitatu 31460636,03
2. Kredyty i pozyczki 2250 000,00
3% Emisja dluznych papieréw warto$ciowych
4.
3 L P 496 416,00 1907 020,08
1. Nabycxe udzna Ow !ﬂkcll! wiasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 299 300,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 496 416,00 1607 720,08
S Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0,00
0. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki
9.
TIL | 1753 584,00 1553 616,85
3 P 64 241,01 -15 356,26
0,00
430 278,46 445 634,72

494 519,47

430 278,46

Druk: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0.0., «»Mfmw
43-180 Orzesze, ul. thncka 5
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Finansujemy

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLKI
WIERZYCIEL S.A. W OKRESIE
oD 01-01-2011 R. DO 31-12-2011 R.

Mikotow, dnia 23 luty 2012 r.

Wierzyciel Spotka Akcyjna .
Kapltat zakladowy: 7431 100,60 21w calodcl oplacony > :jg 522 ;3388 g g f?
Siedziba Spotki: M S olta] Fax.: +48.32738 79 99
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
REGON: 278157364 Internet : www.wierzycielsa.pl

ul. Wyzwolenia 27
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Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Spotki za rok 2011

SPIS TRESCI
1. INFORMACUE OGOLNE ....vuveveisereisesessesesessessasesses st ses et s bbbt 3
1. PODSTAWOWE INFORMACIE!Q EMITERIGIE ssusssussrussssssssisssssyissssssssssssssss s sassesssssssvesssssssyaeamsssssss st sss s Fo s e vasonss 3
12,  ORGCANYISPOURL .orermrarssssrmrmssssensmssmmsmmsmassassensssssamsssesssrsentosssinadasessaisais s G e G S A s 3
2. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI....ouvurviiiiserseisiiiiisesseiserssisssessessensesssssssesssssssssssnas 4
2.1.  ZAKONCZENIE PROCESU POZYSKIWANIA DODATKOWEGO ZRODLA FINANSOWANIA.........cvvvvivriimisnnississsssssissssssssisssssissens 4
2.2, WZROST STOP PROCENTOWYCH ....vvueivvsecissanssssnssssssssssesssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssnsssssessssssssnns 4
2.3.  POSZERZENIE GAMY OFEROWANYCH PRODUKTOW FINANSOWYCH ORAZ KANALOW DYSTRYBUCY! ...ovvverveevrsrismsresseneissnenes 5
2.4.  INWESTYCJA W ZAKRESIE BUDOWY PORTALU POZYCZEK SPOLECZNOSCIOWYCH.......oouvvvsiressrissresssssssensssssssassssssssssnnesons 5
2.5.  IMPLEMENTACJA W MODELU BIZNESOWYM NOWELIZACJI USTAWY O KREDYCIE KONSUMENCKIM......ocvvuurvsmmrermanessrisssereenes 6
2.6.  DNIOTWARTE WIERZYCIEL S.A. oottt bbbt 6
3. PRZEWIDYWANY ROZWOUJEDNOSTN susussssssssnvsvessssssssvssssvsssssrsssssssossvess iousssss isvisssssrss iosssss isisesssssssssonssavsnasnsinens vsnsss 6
4, WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOUU......uvvvrirsiireriseiisssesseesessssssesssss st sensessns 7
B. AKTUACNA'IPRZEWIDYWANA SYTUACUA FINANSOWA suivivsivasssessvnssssossssessssssessossss svys sessvssssssr iovisononvmisnssanivss oo ionnsanss 7
B, NKCIE WEASNE sssvomssssvinss s ssmossonsssss s ssnsss sssssuse oo saesesssusss s says s s Fos 3 08383430 GOV TV R 9
7. ODDZIALY (ZAKLADY) JEDNOSTKI 1vvvuoveoerurssesessisisessnssesssiseisesssisess st 9
8. INSTRUMENTY:BINANSOWE ..ousseosssensobessnsssiivmmssmsiismimn R e e s 9
9. NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI ......ouvvuiriririiiiieieieiiisissssenssssisssssssons 9
Wierzyciel Spétka Akcyjna Tel.: +48327387960
Kapitat zakladowy: 7 431 100,60 zt w caje i ::g ;’22 77 gg gg 397
Siedziba Spotki: ‘ NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona:2z12

Strona: 27z 72



Raport roczny za rok 2011

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2011

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

WIERZYi/ =Y

Nazwa (firma): WIERZYCIEL Spdtka akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Mikotow

Adres siedziby: ul. Wyzwolenia 27, 43-190 Mikotow
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 278157364

NIP: 635-168-70-20

Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47

Fax: (32) 738-79-99

Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl

Strona www: www.wierzycielsa.pl

lo$¢ akcji: 74 311 006 sztuk akcji o wartosci nominainej 0,10 PLN kazda, w tym:

> 20.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
6.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN,
10.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nominainej 0,10 PLN,
11.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominainej 0,10 PLN,
23.000.000 akeji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN,

YV V V V V

3.311.006 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartoci nominalnej 0,10 PLN.

Glownym przedmiotem dziafalnosci Spotki jest sprzedaz krotko i $redniookresowych pozyczek pienieznych
osobom fizycznym. Dystrybucja oferowanych produktow finansowych realizowana jest za posrednictwem gléwnego
operatora sprzedazy — Helikon Sp. z 0.0., ktéry pelni role organizatora sieci sprzedazy. W nastepstwie powyzszego

produkty Spotki oferowane sa w biurach posrednictwa finansowego zlokalizowanych na terenie catego kraju.

1.2. ORGANY SPOLKI
Zgodnie ze statutem w sktad organéw Spétki wehodza: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Sktad osobowy Zarzadu Spotki wg stanu na dzien 31-12-2011r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania przedstawiat sig nastepujaco:

Krzysztof Rzepka Prezes Zarzadu 01-03-2010r.
Dariusz Rzepka Wiceprezes Zarzadu 01-05-2010r. |
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960

+48 32738 08 47

Kapitat zakladowy: 7 431 100,60 zf w caf6 Fax.: +48 32 738 79 99

NIP: 635-168-70-24

Siedziba Spotki: e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona:3z12
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2011

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki wg stanu na dzier 31-12-2011r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania przedstawiat sig nastepujaco:

Roéza Braclik Przewodniczaca Rady Nadzorczej 19-03-2010r.

Grazyna Friedrich Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej 19-03-2010r.

Michat Fudalej Czlonek Rady Nadzorczej 19-03-2010r. ‘
Wojciech Pazdzior Czlonek Rady Nadzorczej 19-03-2010r. i
Krzysztof Swierkot Czlonek Rady Nadzorczej 22-12-2011r. |

W trakcie roku obrotowego 2011 obowigzki Czlonka Rady Nadzorczej penit rowniez Pan Jarostaw Olejarz w okresie
od 01 stycznia do 05 pazdziernika 2011 roku.

2. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI
2.1.ZAKONCZENIE PROCESU POZYSKIWANIA DODATKOWEGO ZRODLA FINANSOWANIA

W ocenie Zarzadu ostatni rok nalezy uzna¢ za udany z perspektywy rozwoju Spétki i budowy jej stabilnej
pozycji rynkowej. Rozwdj realizowanego przez Spétke modelu biznesowego polegajacego na udzielaniu krotko
i $redniookresowych pozyczek pienieznych (kredytow konsumenckich) wymaga odpowiedniego poziomu $rodkow
obrotowych. Analiza biezaca i historyczna realizowanego modelu biznesowego wykazuje, ze Spotka osigga duzg
rentowno$¢ ze sprzedazy wiasnych produktéw finansowych, co pozwala na finansowanie sprzedazy takze w oparciu
o kredyt. Tak przyjety model biznesowy zaktada, ze Spétka osigga maksymalne wyniki finansowe w momencie gdy
posiada odpowiednig ( bezpieczng ) relacje finansowania wtasnego obliga pozyczkowego opartg o fundusze wiasne
i zewnetrzne zrodia finansowania. Zarzad w IV kwartale 2010 r. rozpocza} dziatania zmierzajace do uzyskania
zewnetrznego finansowania celem zwigkszenia tempa wzrostu prowadzonej dziafalnosci. W rezultacie podjgtych
dziatan w dniu 22-02-2011r. Spotka podpisata umowe kredytowg z bankiem dotyczacg pozyskania dodatkowego
zrodia finansowania statutowej dziatalnosci w postaci operacyjnego kredytu bankowego w docelowej wysokosci
3,5 min PLN z terminem sptaty do 31-01-2017r. Cze$¢ pozyskanych $rodkéw w kwocie 770 tys. PLN zostata
przeznaczona na splate kredytu w rachunku biezacym. Spétka wg stanu na dzien sporzadzania niniejszego
sprawozdania jest na etapie wykorzystywania transz przedmiotowego kredytu. Wg stanu na dzien 31-12-2011r.
zadiuzenie Spotki z tego tytutu wynosito 2,25 min PLN.

2.2.WZROST STOP PROCENTOWYCH
Najwazniejszym elementem majacym wplyw na stosowang polityke cenowa produktow finansowych
oferowanych przez Spotke jest wysokos¢ stop procentowych NBP ustalanych przez Rade Polityki Pienigznej,
a w szczegolnosci wysokos¢ stopy lombardowej. Na przestrzeni 2011 roku (w | potroczu) stopa ta ulegta zwigkszeniu
do poziomu 6,00 %, co przelozylo sig na sukcesywne zwigkszanie od dnia 01-02-2011r. obowigzujacego
oprocentowania obliga pozyczkowego z poczatkowej wartosci 20% do 23% w skali roku oraz rozpoczecie sprzedazy

Tel.: +48327387960
+48 32 738 08 47
Fax.: +48 3273879 99

Wierzyciel Spotka Akcyjna
Kapitat zakladowy: 7 431 100,60 ztw e?

Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl

ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona:4z12
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w sieci biur posrednictwa finansowego nowych pozyczek z oprocentowaniem 24% w skali roku (od 09-06-2011r.).
Wzrost oprocentowania produktow finansowych Spotki obserwowany w | pdfroczu 2011 roku wplynat pozytywnie na
osiggniety poziom przychodéw z tytutu sprzedazy w zamknigtym roku obrotowym i z pewno$cig przyczyni sie do
dalszego wzrostu przychodéw w przysztych okresach.

2.3.POSZERZENIE GAMY OFEROWANYCH PRODUKTOW FINANSOWYCH ORAZ KANALOW DYSTRYBUCJI

W sprawozdawanym okresie Zarzad, w oparciu o analize popytu wystepujacego na rynku oraz ofert
konkurenciji uzupetnit oferte produktowa Spotki o krotkoterminowe pozyczki pieniezne oferowane osobom samotnym
z okresem finansowania od 1 do 12 miesiecy w maksymalnej kwocie 2 tys. PLN i oprocentowaniem rownym
czterokrotnosci wysokosci stopy lombardowej NBP. Przedmiotowy produkt wpisuje sie w preferowany przez Zarzad
Spotki kierunek rozwoju oferty produktowej i uzupelnia dotychczasowa luke w zakresie krotkoterminowych produktow
finansowych. Stosunkowo niska kwota pozyczki udzielanej przy zachowaniu dotychczas obowigzujacych procedur
bezpieczenstwa pozytywnie wptywa na dywersyfikacje ryzyka zwigzanego z prowadzong dziatalnoscia. Dodatkowo
relatywnie krotki okres finansowania przyspiesza rotacje kapitalu wptywajac pozytywnie na wzrost przychodoéw
z tytutu prowizji. W zawiazku z realizowanym zadawalajacym poziomem sprzedazy Zarzad prognozuje nasilenie tego
efektu w roku 2012.

Istotnym elementem znacznie zwigkszajacym atrakcyjno$¢ oferowanych produktéw finansowych firmy jest
sposob ich sprzedazy. Z uwagi na powyzsze Zarzad zmodyfikowat procedury sprzedazy produktéw finansowych

wprowadzajagc do wykorzystywanego kanalu sprzedazy www.ekspresowykredyt.pl nowg funkcjonalnos¢

umozliwiajacq przesytanie kompletu dokumentacji wnioskodawcy w postaci zdigitalizowanej. Zastosowane
rozwigzanie pozwala na przeprowadzenie przez Spotke wszystkich wymaganych procedur weryfikacyjnych
w maksymalnie krotkim czasie, co z kolei przektada sie na dostepnos¢ gotowki dla klienta nawet w tym samym dniu,
w ktorym zlozyt on wniosek. Przeprowadzona modyfikacja sposobu sprzedazy w wyzej opisanym zakresie
przyczynita sie do zwiekszenia atrakcyjnosci sprzedawanych produktéw w sieci biur posrednictwa finansowego
(usprawnienie przeptywu informacji), jak réwniez korzystnie wptyneta na szybko$¢ i jako$¢ obstugi klienta.
W nastepstwie wprowadzonych zmian wolumen sprzedazy produktow Spoiki istotnie zwigkszyt sig na przestrzeni

Il pétrocza 2011 roku.

2.4.INWESTYCJA W ZAKRESIE BUDOWY PORTALU POZYCZEK SPOLECZNOSCIOWYCH
Zarzad Spotki realizujac cele emisyjne oraz dostrzegajac potencjat rozwoju rynku social lending w Polsce
zdecydowat o objeciu 49% udziatow firmy Synergia Poznan sp. z 0.0. za kwote 25.000 zt ( raport biezacy EBI nr
16/2011). Przedmiotem dziatalno$ci Spotki Synergia Poznan jest opracowanie i wdrozenie konkurencyjnego rynkowo

modelu social lending w Polsce. Budowany przez Synergie Poznan rynek pozyczek pienigznych ( w ramach social

Wierzyciel Spétka Akcyjna Tel.: +48327387960

: " I +48 32 738 08 47
Kapitaf zakfadowy: 7 431 100,60 zf w calos Fax.: +4832 738 79 99
NIP: 635-168-70-20

Siedziba Spotki: e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
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lending ) uwzglednia¢ ma aktywny udziat Wierzyciel S.A. w zakresie projektowania i budowy systemu oraz jego
docelowego funkcjonowania. Przewidywanym terminem rozpoczecia komercyjnej dziatalnosci operacyjnej portalu
pozyczek spoteczno$ciowych jest Il potrocze 2012r. Inwestycja jest zgodna z deklarowanymi celami przy emisji akcji
serii E i F. Uczestnictwo Wierzyciel S.A. w projekcie budowania przedmiotowego portalu bedzie stanowi¢ dopefnienie
aktywno$ci Emitenta na rynku consumer finance stanowiac jednoczes$nie uzupetnienie kanatéw sprzedazowych.
Z uwagi na wzrost kosztow pozyskiwania ustug programistycznych na rynku, realizujac opisywany cel, Zarzad - za
pomocq $rodkéw dozwolonych przez prawo — stara sie dazy¢ do optymalizacji relacji nakladow do czasu
koniecznego do ukoriczenia projektu tak, aby presja na szybki postep prac nie pogarszata pozycji negocjacyjnej
w zakresie kosztow.

2.5. IMPLEMENTACJA W MODELU BIZNESOWYM NOWELIZACJI USTAWY O KREDYCIE KONSUMENCKIM
W dniu 18 grudnia 2011 roku zaczeta obowigzywa¢ w Polsce nowa regulacja w zakresie kredytu
konsumenckiego. Spotka zakonczyta implementacje niezbednych zmian w realizowanym modelu biznesowym, do
ktorych nalezalo m.in. wprowadzenie nowych obowiazkéw przedkontraktowych, zmienionych zasad wspdtpracy
z posrednikami finansowymi, a takze nowych wymogow w zakresie tresci kontraktow. Realizacja powyzszych zmian
wymagata rowniez przeprowadzenia wielu prac informatycznych dostosowujacych uzywane przez Spotke narzedzia

do realizacji wymogow znowelizowanej ustawy.

2.6. DNI OTWARTE WIERZYCIEL S.A.
W dniach 16 i 30 grudnia 2011 r. w siedzibie Spotki Zarzad zorganizowat Dni Otwarte Wierzyciel S.A. dla
inwestorow i akcjonariuszy. Spotkania byly okazjg do wymiany cennych spostrzezen z zakresu dotychczasowej
dziatalnosci Spotki.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Spotka w roku 2012 w dalszym ciagu bedzie kontynuowac statutowg dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy
pozyczek pienieznych na terenie calego kraju. Zarzad planuje konsekwentne zwigkszanie wartosci obliga
pozyczkowego, co w konsekwencji przelozy si¢ na wzrost przychodow Spotki z tytutu odsetek i prowizji. Realizacja
celu zaklada pelne wykorzystanie dostepnych $rodkéw pochodzacych z biezacych sptat Klientow oraz
niewykorzystanych transz kredytu. Po osiagnieciu stanu maksymalnego wykorzystania puli srodkéw pochodzacych
z kredytu bankowego Zarzad podejmie dziatania majace na celu pozyskanie nowych Zrodet finansowania.
Niezaleznie od powyzszego bedg prowadzone dziatania w zakresie powigkszenia istniejacej sieci sprzedazy poprzez

rozwoj dziatalnosci marketingowej oraz wzrostu konkurencyjnosci oferty produktowej. Istotnym czynnikiem prac
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biezacych bedzie rowniez staly rozwoj narzadzi informatycznych wykorzystywanych przez Spétke oraz doskonalenie
procesow back-office.

Ponadto Zarzad bedzie nadzorowat prace nad budowg i uruchomieniem portalu pozyczek
spotecznosciowych realizowane w ramach firmy Synergia Poznan. Pierwotnie planowany termin uruchomienia
komercyjnej dziatalnosci operacyjnej przedmiotowego portalu na przetomie 2011/2012 roku nie zostat dotrzymany
z uwagi na szeroki zakres prowadzonych prac zwigzanych z rozszerzeniem docelowych funkcjonalnosci serwisu.
Biorac pod uwage zaawansowanie prac Zarzad szacuje ukoriczenie prac nad projektem na drugg polowe biezacego
roku.

Zarzad bedzie dokladat staran, aby model biznesowy i przyjete rozwigzania na biezaco dostosowywane byty

do oczekiwan regulatoréw rynku, w szczegdlnosci Prezesa UOKIK.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2011 roku Spétka nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju.

5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Suma bilansowa na koniec 2011r. zamkneta sie po stronie aktywéw i pasywéw kwotg 13 553 tys. PLN, co
stanowi wzrost wzgledem stanu na dzien 31-12-2010r. 0 11,72 %.

Poziom aktywow trwalych wg stanu na dzien 31-12-2011r. uksztattowat sie na poziomie 346 tys. PLN
i w zestawieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego ulegt obnizeniu o 4,05% (o 14,6 tys. PLN). Na powyzsze
sklada sie amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych, wartoSci niematerialnych i prawnych, obnizenie wartosci
inwestycji diugoterminowej w akcje spotki PGE S.A. w zwiazku ze spadkiem jej kursu do poziomu 20,70 PLN za 1
akcje oraz inwestycja w udziaty spotki Synergia Poznan Sp. z 0.0.
Aktywa obrotowe zwigkszyly si¢ w prezentowanym okresie o 12,21 % z 11771 tys. PLN do 13 207 tys. PLN.
Zasadnicza pozycjg wchodzacq w skiad aktywéw obrotowych sa naleznosci krotkoterminowe, ktore to
w stosunku do roku 2010 zwiekszyly sie o 11,89% z 11326 tys. PLN do 12672 tys. PLN. W pozycji tej Spotka
wykazuje naleznosci wzgledem klientow, ktorym udzielita pozyczek pienieznych pomniejszone o utworzone odpisy
aktualizujgce wartos¢ tych naleznosci. Realizacja dalszego wzrostu obliga pozyczkowego mozliwa byla dzigki
utrzymujacemu sie duzemu popytowi konsumentéw na oferowane przez Spétke ustugi finansowane ze $rodkow
wtasnych oraz srodkow z pozyskanego w lutym 2011r. kredytu bankowego.
W zamknigtym roku obrotowym Spétka nie dokonata nowych zakupow wierzytelnosci.
Suma utworzonych przez Spotke rezerw na dzien 31-12-2011r. wynosi 2 705 tys. PLN.
Na dzien 31-12-2011r. Spotka korzysta z dwoch diugoterminowych kredytow bankowych. taczne saldo zadiuzenia

z tego tytutu wg stanu na koniec 2011 roku wynosi 2 9234 tys. PLN. Poziom zobowigzan dtugoterminowych wg
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stanu na dzien 31-12-2011r. w poréwnaniu do stanu na dzien 31-12-2010r. wzrést o 149,90 % w zwigzku
z uzyskaniem przez Spotke dodatkowego finansowania na docelowg kwote 3,5 min PLN w postaci
diugoterminowego kredytu bankowego i wykorzystaniem kolejnych transz przedmiotowego kredytu. Cze$¢ pierwszej
wyptaconej transzy zostata przeznaczona w kwocie 770 tys. PLN na catkowitg sptate kredytu w rachunku biezacym,
co w konsekwencji wplynelo na spadek o 87,43% wysoko$ci zobowigzan krotkoterminowych, ktére wg stanu na
koniec ubiegtego roku obnizyly sie do poziomu 100,8 tys. PLN. Jednocze$nie nalezy zauwazy¢, ze gtownie w wyniku
powyzszych operacji suma zobowigzan krotko i diugookresowych w poréwnaniu do stanu na dzien 31-12-2010 r.
wzrosta 0 53,36% i bedzie rosna¢ w miare wyptat srodkéw finansowych z kolejnych transz kredytu bankowego, ktére
Spotka przeznacza¢ bedzie konsekwentnie na finansowanie sprzedazy wtasnych produktéw finansowych. Kredyty
obstugiwane sa na biezaco zgodnie z zapisami umow kredytowych.

Poziom kapitatow wiasnych Spotki wzrést w zestawieniu do wartosci osiagnietej na koniec 2010 roku
05,99 % tj. 0 577,35 tys. PLN. Na dzien 31-12-2011r. kapitat akcyjny wynosit 7 431 100,60 PLN i dzielit sie na
74 311 006 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja. W stosunku do roku poprzedniego wysoko$¢ kapitatu
podstawowego nie ulegta zmianie.
W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosty
0 30,16% tj. wzrost 0 540 tys. PLN do poziomu 2 332 tys. PLN. Na przedmiotowy wzrost ztozyly sie: wyzszy poziom
naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek wykazywanych w bilansie jako naleznosci krotkoterminowe oraz
zastosowanie wyzszych cen produktéow finansowych — podwyzszenie oprocentowania do 24% na przestrzeni
| potrocza 2011 r. w zwigzku ze wzrostem wysokosci stopy lombardowe;.
Koszty dziafalnosci operacyjnej w stosunku do roku 2010 zwiekszyly sie o 35,50 % i wynosity odpowiednio
750 tys. PLN w 2010r. i 1 017 tys. PLN w 2011r. Wzrost ten spowodowany byt m.in. zwiekszeniem skali prowadzonej
dziatalnosci, poniesieniem petnych rocznych kosztow etatowego Zarzadu, zatrudnieniem dodatkowych pracownikow
(wzrost $redniej ilosci etatéw z 4,75 w 2010r. do 7,27 w roku 2011). Ponadto, na wzrost kosztow dziatania firmy
w ubieglym roku obrotowym wplyw mialy rowniez peine koszty zwigzane z uczestnictwem Spotki
w Alternatywnym Systemie Obrotu Rynku NewConnect ( umowa z Autoryzowanym Doradcg, umowa
z Domem Maklerskim petnigcym role Animatora Rynku, optaty GPW S.A. i KDPW S.A.).
Osiagniety zysk brutto wg stanu na 31-12-2011 r. byt 0 0,1 % nizszy od roku poprzedniego i osiggnat poziom
763,7 tys. PLN. Jednoczesnie zysk netto roku 2011 zamknat sie kwotg 0 9,61% nizsza w poréwnaniu do zysku netto
wypracowanego w 2010 roku tj. 577,3 tys. PLN, co spowodowane bylo m.in. wyzsza kwotg zaptaconego podatku
dochodowego w | kwartale 2011 roku w wyniku odzyskania w toku prowadzonej windykacji wigkszej czesci odsetek

od wierzytelno$ci zakupionej w 2006r.
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6. AKCJE WLASNE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie nabywata i nie posiadata akcji wtasnych.

7. ODDZIALY (ZAKLADY) JEDNOSTKI

Spotka nie posiada oddziatow (zaktadow).

8. INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka posiada w swoim portfelu 10584 akcji PGE S.A. llos¢ akcji na przestrzeni ubiegtego roku
obrotowego nie ulegta zmianie. Wg stanu na dzien 31-12-2011r. warto$¢ przedmiotowych akcji ksztaltowata sie na
poziomie 219 088,80 PLN i w zwigzku ze spadkiem wartosci kursu w 2011 roku z poziomu 23,19 PLN do 20,70 PLN
za 1 akcje, byla nizsza 0 26 354,16 PLN.

9. NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko utraty pfynnosci

Spotka swojg dziatalnos¢ opiera gtéwnie na udzielaniu pozyczek gotowkowych osobom fizycznym, w zwigzku
z czym najwiekszym zagrozeniem dla biezacej dziatalnosci Spotki sa opodznienia zwigzane z terminowym
regulowaniem zobowigzan przez pozyczkobiorcow oraz trudnosci lub niemozliwos¢ wyegzekwowania przez Spotke
posiadanych naleznosci. Duze zatory platnicze mogq wplyna¢ na pogorszenie ptynnosci finansowej Spotki i tym
samym pogorszyc¢ jej kondycje finansowa w dtuzszym okresie czasu. Nawet przejSciowa utrata ptynnosci wptynetaby
niekorzystnie na wizerunek Emitenta, co mogloby sie przetozy¢ w przysziosci na trudnosci w kontynuowaniu
statutowej dziatalnosci operacyjnej i przez to negatywnie wplyna¢ na osiagane przez Spétke wyniki. Emitent w celu
zminimalizowania omawianego ryzyka podejmuje wszelkie dziatania majace na celu ograniczanie szkodowosci
portfela pozyczkowego poprzez szczegdtowa weryfikacje wnioskodawcow (wykorzystujac do tego takze od lat
budowane i okresowo aktualizowane modele walidacyjne i historycznie zgromadzone dane), usprawnianie dziatan
windykacyjnych, biezacy monitoring stopnia splywu naleznoéci oraz biezaca aktualizacje wartosci aktywow
finansowych (odpisy aktualizacyjne).

Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem kapitalow obcych

Spotka w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia postuguje sie diugo i krétkoterminowym kapitatem obcym. Obecnie
zobowigzania kredytowe sptacane sg terminowo lecz w diuzszej perspektywie czasu nie mozna wykluczy¢
probleméw z ich sptatg. Waznym elementem kosztowym sg réwniez prowizje i odsetki, ktore bezposrednio wptywajg

na wynik finansowy Spotki. Nadmiemne zadiuzenie moze stanowi¢ istotne zagrozenie dla prawidlowego
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funkcjonowania podmiotu. Na dzien 31.12.2011r. zadluzenie z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek wynosito
2.923.400,00 PLN (zobowigzania diugoterminowe), natomiast zobowigzania krétkoterminowe zamknely sie kwotg
100.825,37 PLN. Nalezy tutaj zaznaczy¢, ze jednym z ustanowionych zabezpieczen zadtuzenia Spotki jest blokada
lokaty $rodkow pienieznych w wysokosci 350.000,00 PLN. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka Zarzad
Spotki na biezaco monitoruje stopien zadtuzenia, poziom uzyskiwanych strumieni pienigznych, wykonuje okresowe
przeglady obliga pozyczkowego oraz analizuje portfel naleznosci z tytutu pozyczek pod katem osiggane;

rentownosci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spotka oferuje swoim klientom specjalistyczne produkty finansowe, w zwigzku z czym wiedza i kompetencie
zwlaszcza kadry zarzadzajacej s niezwykle istotne z punktu widzenia bezpieczenstwa zawieranych umow. Utrata
wysokiej klasy specjalistow moze rodzi¢ realne ryzyko sparalizowania pracy calego systemu organizacyjnego.
Emitent stwarza swoim pracownikom ciekawg $ciezke kariery oraz zapewnia odpowiedni system motywacyjny dzieki
ktéremu ryzyko odejécia kluczowych pracownikéw jest zdecydowanie zminimalizowane. Czlonkowie Zarzadu sg

jednoczes$nie akcjonariuszami Emitenta.

Ryzyko skali dziatania

Spotka w przysziosci nie wyklucza rozszerzenia skali/obszaru swojej dziatalnosci o nowe oddzialy i placowki. Zbyt
gwaltowna ekspansja moze spowodowac nadmierny wzrost kosztéw w stosunku do osigganych przychodow. Szybki
rozwdj niesie rowniez za sobg ryzyko trudnych do przewidzenia probleméw technicznych i organizacyjnych. Zarzad
Spotki przed podjeciem decyzji o otwarciu nowych punktéw obstugi klienta, dokladnie przeanalizuje zaréwno

lokalizacje jak i zapotrzebowanie na swoje ustugi w danym regionie.

Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem infrastruktury informatycznej

Sprawne funkcjonowanie systeméw informatycznych Spétki ma ogromne znaczenie dla dziatania catego
przedsiebiorstwa. Nagle awarie, utrata danych moga narazi¢ przedsigbiorstwo na kosztowne naprawy i przestoje.
Niesprawny system informatyczny moze rowniez przyczyni¢ sig do utraty zaufania klientéw i pogorszy¢ wizerunek
catej firmy.

Ryzyko utraty wartosci portfela inwestycji diugoterminowej w akcje spotki PGE S.A.
Spotka posiada w portfelu inwestyciji diugoterminowych akcje spétki Polskiej Grupy Energetycznej S.A. notowanej na
rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ilosci 10.584 sztuk. Kurs zamknigcia

przedmiotowych akcji wg stanu na dzien 31-12-2010r. wynosit 20,70 PLN, co w przeliczeniu na warto$¢ inwestycji
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zamyka sie kwotg 219 088,80 PLN. Istnieje ryzyko dalszej negatywnej zmiany wyceny rynkowej akcji spotki PGE
S.A., co w konsekwencji doprowadzi do obnizenia wartosci tej inwestycji i negatywnie wplynie na osiggane przez
Spotke wyniki finansowe. Wycena akcji spotki PGE S.A. aktualizowana jest w okresach miesigcznych wg wartoSci
rynkowej obowigzujacej na ostatni dzien kalendarzowy kazdego miesiaca.

Ryzyko konkurencji na rynku ustug $wiadczonych przez Spotke.

Na rynku ustug w ktorych specjalizuje sie Spotka, dziatajg rowniez inne podmioty, bardziej dostrzegane przez
klientow. Dotychczasowe dziatania Emitenta nie doprowadzity do takiej samej rozpoznawalnosci marki w poréwnaniu
z liderami konkurencji w sektorze. Dalsze utrzymanie takiej polityki marketingowej mogtoby spowodowac czesciowq
utrate potencjalnych klientow. Wiasciwa promocja zwiekszy natomiast rozpoznawalno$¢ Emitenta, wplynie

pozytywnie na jego wizerunek i w konsekwencji na sprzedaz oferowanych produktow.

Ryzyko matej elastycznosci produktowej

Mala elastycznos¢ produktéw moze spowodowaé zmniejszenie sprzedazy. Wieksza elastyczno$¢ produktowa
przyczynia sie do unikniecia zjawiska sezonowosci. W takim przypadku gdy jeden produkt w danym okresie
przejawia mniejszq sprzedaz wieksza gama produktow pozwala na intensywniejsze skierowanie swej dziatalnosci na
inny produkt.

Zarzad Spotki w swojej strategii zauwaza konieczno$¢ ciagtego rozwoju oraz dostosowywania swojej oferty do coraz
bardziej wymagajacego rynku. Pozyskanie kapitatu poprzez emisje nowych akcji wptyneto pozytywnie na wzrost
konkurencyjno$ci przedsiebiorstwa na rynku. W celu zwiekszenia elastycznosci produktowej Spotka poszerza oferte
produktowa w oparciu o przeprowadzone badania rynku, tak aby trafnie dostosowac swoje produkty do oczekiwan
plynacych od klientéw zaréwno tych juz istniejacych jak i potencjalnych.

W celu minimalizacji ryzyka Firma Wierzyciel S.A. monitoruje zmiany na rynku finansowym na biezaco i modyfikuje

oferowane produkty oraz metody i kanaty dystrybucji w celu podnoszenia ich atrakcyjnosci i skuteczno$ci sprzedazy.

Ryzyko wydtuzenia procedur sagdowo-egzekucyjnych

Dziatalno$¢ Spotki w duzej mierze wigze si¢ z koniecznoscig korzystania z drég postepowania sadowego
i komorniczego. Dochodzenie nalezno$ci na drodze sadowej jest nierzadko dtugie i czasochtonne. Spétka nie moze
wykluczy¢ sytuacji, w ktérej znaczne wydluzenie drogi egzekucyjnej przyczyni si¢ do pogorszenia jej sytuacii
finansowej. Emitent w swojej dziafalnosci bierze réwniez pod uwage mozliwo$¢ wystapienia sytuacji, w ktorej
$ciagniecie wszystkich wierzytelnosci stanie sie niemozliwe. W celu zminimalizowania omawianego ryzyka Spotka
biezaco dokonuje odpowiednich odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci oraz podejmuje wszelkie pozasgdowe

dziatania windykacyjne. Emitent zamierza takze wykorzystywaé w przyszioSci e-sady, celem mitygowania
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powyzszego ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Zmiany przepisow prawnych moga w istotny sposob wptynaé na dziatalno$¢ Spétki. Odmienna interpretacja prawa
podatkowego przez Spotke w stosunku do organéw podatkowych moze stat sie przyczyng powstania
nieprzewidzianych zobowiazan podatkowych i spowodowac¢ nadwyrezenie sytuacii finansowej Spotki.

Emitent w toku prowadzonej dziatalnosci na biezaco Sledzi pojawiajgce sie zmiany przepiséw prawnych
i dostosowuje swojg oferte do zmiany tych warunkéw. Emitent korzysta z pomocy wysoko wykwalifikowanych
konsultantow i doradcéw w tym przede wszystkim z prawnikow i ksiggowych w celu zidentyfikowania zagrozen

wynikajacych ze zmian w regulacjach prawnych.

Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz finansowych

Ze wzgledu na duzg zlozono$¢ otoczenia w ktorej dziata Spotka nie ma catkowitej pewnosci, iz przyjete prognozy
finansowe zostang w pelni zrealizowane. Spotka przygotowujac prognozy sprzedazy przyjeta optymistyczny
scenariusz obejmujacy znaczny wzrost liczby nowych klientéw. Nie mozna jednak wykluczyé, iz w trakcie roku moze
wystapi¢ szereg czynnikow, ktére uniemozliwiq realizacjg okreslonych celéw. Minimalizacje zagrozenia
niezrealizowania prognozy finansowej Emitent zamierza osiggna¢ poprzez okresowy monitoring wynikow

finansowych celem zidentyfikowania mozliwo$ci i urealnienia zatozonych prognoz.

Ryzyko wahan rynkowych

Istnieje ryzyko niekorzystnej zmiany wyniku finansowego z tytutu negatywnych uwarunkowan makroekonomicznych.
W przypadku znacznego wzrostu inflacji $rodki finansowe Spotki mogq ulec deprecjacii. Zta sytuacja ekonomiczna
na rynku, moze mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ portfela inwestycyjnego, co moze sie przelozy¢ na pogorszenie
wyniku finansowego Spotki. W wypadku pogorszenia sig sytuacji gospodarczej w Polsce i spowolnienia tempa

rozwoju przedsigbiorstw, istnieje ryzyko obnizenia poziomu wyptacalnosci diuznikéw.

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
Kapitaf zakiadowy: 7 431 100,60 zf w calosci opfacony B o :;g 3322 77 ;?38 gg 397
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotéw KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona : 12212
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AL

|
7. OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

Slaska Firma Auditingu i Doradztwa
"AUDIT" spotkazo.o.

Pl. Grunwaldzki 8 — 10 pok. 30

40-950 KATOWICE

tel. (32) 786 96 16, 786 96 18 Fax 786 96 17
. e-mail: auditsl@interia.pl

nip: 634-10-18-079

Bank Pekao S.A. Oddziat w Katowicach
Nr konta: 08 1240 4227 1111 0000 4846 3003 Sad Rejonowy w Katowicach nr KRS: 0000180584
Spéika wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych — pod nr 1159 Wartos¢ kapitatu zakiadowego: 50 000 PLN

~ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej Firmy WIERZYCIEL S.A.
w Mikolowie

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Firmy Wierzyciel Spétka
Akcyjna z siedzibg w Mikotowie ul. Wyzwolenia 27 na ktére sklada sie  wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i
strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu
nadzorujacego jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci™..

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskal racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowg oceng¢ sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowe;j jednostki na dzien 31 grudnia 2011 r., jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, )

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania

finansowego stwierdzamy, ze do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopehnita

wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowos$ci obowigzku zlozenia sprawozdania

finansowego za 2010 rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident W imieniu Nr 1159
przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania

h , sprawozdan finansowych
It I Tty

............... Slaska Firma Auditingu | Doradztwa
Stefan Michalik "AUDIT" Spétka z 0.0.

. 40-950 KATOWICE
Nr w rejestrze 2500 Pl. Grunwaldzki 810 pok. 30

tel. 032/786-§6/46.786-96-18

Katowice, dnia 29.03.2012r.
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s Slaska Firma Auditingu i Doradztwa
“AUDIT" Spotka z o.0.

Pl. Grunwaldzki 8 — 10 pok. 30

40-950 KATOWICE

tel. (32) 786 96 16, 786 96 18 Fax 786 96 17
e-mail: auditsl@interia.pl

Bank Pekao S.A. Oddziat w Katowicach nip: 634-10-18-079
Nr konta: 08 1240 4227 1111 0000 4846 3003 Sad Rejonowy w Katowicach nr KRS: 0000180584

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych — pod nr 1159 Wartosc kapitatu zakiadowego: 50 000 PLN

RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI AKCYJNEJ WIERZYCIEL w
MIKOLOWIE UL Wyzwolenia 27
ZA ROK OBROTOWY 2011 r.

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke

Spolka dziata pod nazwa WIERZYCIEL S.A. Siedziba Spo1k1 jest Mikotéw
ul. Wyzwolenia 27

Podstawa prawna i gospodarcza dzialalnosci Spdéiki jest Umowa Zatozycielska
Spotki — Statut - sporzadzona w formie aktu notarialnego Rep ,,A” nr
7555/2003 w Kancelarii Notarialnej S.C. F. Piwowarski i M. Piwowarski w
Mikotowie ul Krakowska 5 w dniu 27.11.2003 r.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach pod nr KRS 0000190266 w dniu 27.01.2004 roku.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 635-168-70-20 nadany
przez Urzad Skarbowy w Mikotowie.

Urzad Statystyczny w Katowicach nadat Spétce symbol statystyczny REGON
278157364.

Spoika dziala na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek handlowych i statutu.

Dokonane zmiany niektérych paragraféw statutu zgodnie z postanowieniami
ujetymi w Aktach Notarialnych w dniu 7.12.2007, 21.05.2009, 19.03.2010,
30.06.2010, 8.06.2010, 27.07.2010, 1 22.06.2011r.

=

\
/]
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Spotka w  roku 2010 podjeta decyzje wejécia do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NerwConnect  Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci Spéiki zgodnie z wpisem do KRS jest migdzy innymi:
64,91 Z Leasing finansowy,
64, 92 Z Pozostate formy udzielania kredytow,
64,99 Z Pozostala finansowa, dziatalno$¢ ushugowa,
66 19 Z Pozostala dziatalno$ci wspomagajaca ustugi finansowe,

68 20 Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub
dzierzawionymi,

68 32 Z Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie.
Zgodnie ze stanem faktyczna dziatalno$¢ Spotki polega na:

e udzielaniu osobom fizycznym pozyczek pieni¢znych na r6zne okresy
(6,12, 24, 36, 48 miesigcy) poza systemem bankowym w ewidencji
zwana ,,POZYCZKAMI”.

Badana jednostka dziatalno$¢ w zakresie udzielania pozyczek osobom
fizycznym prowadzi gléwnie za posrednictwem ,,POSREDNIKA”.
Posrednikiem jest Firma HELIKON Sp. z 0.0. w Mikotowie.

Badana jednostka udziela réwniez pozyczki we wlasnym zakresie (bez
udzialtu POSREDNIKA).

e wykupieniu w latach 2003/2004 od Banku Spéidzielczego w
Mikotowie okreslonej ilo$ci i wartosci naleznosci z tyt. nie sptaconych
kredytow bankowych, a nadto innych wierzytelnosci od innych
podmiotéw gospodarczych. W ewidencji  naleznos$ci ten tytulu -
nazwano jako naleznosci z tyt. LWIERZYTELNOSCI”.

Kapitat wlasny Spétki wg stanu na dzien badania tj. 31.12.2011 roku wynosi
10 211 484,38 zk. a w tym kapital podstawowy (akcyjny) 7 431 100,60 zi. i
dzieli si¢ na 74 311 006 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zi. kazda, co zgodne
jest z aktualnym wpisem w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Katowicach NR KRS 0000190266.
Badana Spoika posiada: - akcie serii A - 20 000 000 akcji imiennych

- » B - 6500000 ., "

- » C - 10000000 ,, 5
- » D - 11500000 ,, 5
E - 23000000 , naokaziciela
F - 3311006 , ., 5

”» ”»

”» ”»
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Akcie serii A — D sa uprzywilejowane, to znaczy, ze akcje te daja prawo do
dwoch gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Akcje serii E i F sg
akcjami zwyktymi — w catodci zostaly objete i optacone.

Akcjonariuszami Spéiki s osoby fizyczne w tym 11 akcjonariuszy imiennych
obejmujacych akcje serii A — D jako akcje uprzywilejowane.

W okresie roku badanego nie byto zmian wartosci kapitatu podstawowego i
wynosi 7 431 100,60 zi. odpowiadajace 74 311 006 akcji po 0,10 zt. kazda.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Wiadzami Spoiki sa:
e Zarzad.
e Rada Nadzorcza
e Walne Zgromadzenie

Organem kierujacym Spotka jest Zarzad.
W okresie roku badanego nie byto zmian w skladzie osobowym Zarzadu.

Zarzad zgodnie z wpisem do Rejestru Sadowego na koniec badanego roku jest
dwuosobowy w sktadzie:

e Prezes - Krzysztof Rzepka
e Wiceprezes - Dariusz Rzepka

Organem nadzoru jest Rada Nadzorcza w skiadzie pigcioosobowym.
Rada Nadzorcza na dzien 31.12.2011 r przedstawia si¢ nast¢pujaco: :

e Braclik R6za - Przewodniczaca

e Friedrich Grazyna - Zastgpca przewodniczacego
o Swierkot Krzysztof ~ - Czlonek

o Pazdzior Wojciech - 5

o Fudalej Michat. - ,,

W trakcie roku 2011 obowigzki cztonka Rady peit réwniez Pan Jarostaw
Olejarz w okresie do 5.10.2011 r

Na koniec badanego roku Srednioroczne zatrudnienie wynosito 9 os6b tj. 7,6
etatu.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spolki za 2010 r zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci
638 749,64 zl.

Sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy tj. za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. zostalo zbadane przez — Slaska Firme
Auditingu i Doradztwa ,,AUDIT” Spéltka z 0.0. w Katowicach Plac Grunwaldzki
8/10 i uzyskato opini¢ bez zastrzezen przy stwierdzeniu, ze do dnia zakonczenia
badania jednostka nie dopetnita wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci
obowigzku zlozenia sprawozdania finansowego do ogloszenia w Monitorze
Polskim B.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato zatwierdzone Uchwalg nr 5 przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w formie Aktu Notarialnego — Rep. A Nr
4718/2011 z dnia 22.06.2011 r. i zgodnie z wymogami art.69 ustawy o

rachunkowosci.
Zgromadzenie Akcjonariuszy jak wyzej postanowito Uchwalg nr 6 przeznaczy¢ z
zysku netto za 2010 r. w wysokosci = 638 749,64 zl.

e na kapital zapasowy - 51100,00 zi.

e na kapitat rezerwowy - 587 649,64 zl.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok wraz z opinig i raportem oraz aktem
notarialnym z zatwierdzenia tego sprawozdania zostalo zlozone w Pierwszym
Urzedzie Skarbowym w Mikotowie w dniu 30.06.2011 r.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok wraz z pozostaltymi dokumentami — opinig
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
sprawozdaniem z dzialalnosci zostalo ztozone i wpisane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 1.07.2011 r.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie.

Badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok zostalo przeprowadzone na
podstawie umowy nr 29/23009/B/12 z dnia 7.11.2011 r. zawartej pomi¢dzy
Firma WIERZYCIEL S.A. a prowadzaca dziatalno$é gospodarcza — Slaska
Firma Auditingu i Doradztwa ,,AUDIT’ Sp. z o0.0. w Katowicach Plac
Grunwaldzki 8 —10  wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 1159 prowadzong przez Krajows Izbe Biegtych
Rewidentéw.

W imieniu podmiotu uprawnionego - badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone w dniach 23.02 — 29.03.2012 r. z przerwami przez bieglego

)//
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rewidenta Michalika Stefana wpisanego na list¢ bieglych rewidentow
wykonujacych zawéd bieglego rewidenta pod numerem 2500 na podstawie
umowy o dzieto Nr 1/29/23009/B/12 z dnia 8.11.2011 r. o dokonanie badania i
oceny sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza na swym posiedzeniu w dniu 3.10.2011 r w glosowaniu
Jawnym zaakceptowala ofert¢ na badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok
przez Slqskq Firme¢ Auditingu i Doradztwa ,,AUDIT” Sp. z 0.0. w Katowicach.

Slaska Firma Auditingu i Doradztwa i biegly rewident Michalik Stefan
potwierdzaja, ze sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spelniajg warunki okreslone w ustawie o rachunkowosci do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Akcyjnej
WIERZYCIEL za 2011 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z polskimi
normami. Badanie to mialo na celu stwierdzenie braku istotnych bledéw w
sprawozdaniu finansowym. Obejmuje ono sprawdzenie wybranych przez
bieglego rewidenta materialéw Zrodtowych, na ktérych opieraja si¢ wielkosci
zawarte w sprawozdaniach finansowych. Badanie polega réwniez na ocenie
zasad rachunkowosci, ktérymi kieruje si¢ jednostka, a takze opinii kierownictwa,
jak réwniez ogélnej ocenie przedstawionych sprawozdan.

Badana spoltka nie jest spotka zaleznq od innych podmiotéw gospodarczych, ale
jest znaczacym inwestorem w mneJ jednostce tj. w Spélce z 0.0. SYNGERIA
POZNAN w Poznaniu, gdyz w miesigcu czerweu 2011 r. Spotka WIERZYCIEL
objeta 196 udzialéw o wartosci 9 800 zi. a pozostatych 3 udzialowcoéw jako
osoby fizyczne objely — pierwszy - 80 udzialéw o wartosci 4 000 zt., drugi - 84
udzialéw o wartosci 4 200 zt. i trzeci — 40 udzialéw o wartosci 2 000 zt. (Art. 3
ust. 1 pt.38 ustawy o rachunkowosci).

4. Dostgpnos¢ danych i oswiadczenie kierownictwa jednostki.

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

W trakcie badania udostgpniono bieglemu rewidentowi wszystkie zadane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i
wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem
Zarzadu Spéiki z dnia 29.03.2012 r.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spétki

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku zyskéw i
strat oraz wskazniki finansowe opisujace wyniki finansowe Spéiki, jej sytuacje
finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata
ubiegle.

Podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. z1.)

BILANS
Lp. | Wyszczegolnienie 2011 2010 2009
1 2 3 4 5
AKTYWA
A |AKTYWA TRWALE 346 360 240
1 |Rzeczowe aktywa trwale 102 115 31
2 |Inwestycje dlugoterminowe 244 245 209
B |AKTYWA OBROTOWE 13207 11771 9 689
1 | Zapasy X 4 B
2 |Naleznosci krdtkoterminowe 12 672 11326 9195
3 |Inwestycje krétkoterminowe 494 430 446
4 | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 41 11 44
SUMA AKTYWOW 13 553 12131 9929
PASYWA
A |KAPITAL WEASNY 10211 9 634 5834
1 |Kapital podstawowy - 7431 7431 4 800
II |[Nalezne wplaty na kapitat podstawowy X X - 100
III | Udzialy wlasne p.3 X X
IV | Kapitat zapasowy 1615 1564 807
V | Kapital z aktualizacji i wyceny X X X .
VI | Pozostale kapitaly rezerwowe 588 X X
VII | Zysk (strata) z lat ubiegtych X X X
VIII | Zysk (strata) netto 577 639 327
IX | Odpisy z zysku netto X X X
B | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOB. 3342 2 497 4095
1 |Rezerwy na zobowigzania X X X
2 | Zobowiazania dtugoterminowe 2923 1170 1623
3 | Zobowiazania krétkoterminowe 101 802 1924
4 | Rozliczenia migdzyokresowe 318 525 548
SUMA PASYWOW 13 553 12131 9 929

Strona: 45z 72



Raport roczny za rok 2011

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Lp. | Wyszczegélnienie 2011 2010 2009
1 2 3 4 5
A | Przychody netto i zréwnane z nimi 2332 1792 1679
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 1017 751 435
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 1315 1041 1244
D |Pozostale przychody operacyjne 1256 3716 873
E | Pozostate koszty operacyjne 1593 3945 1417
F | Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 978 812 700
G | Przychody finansowe 80 239 109
H |Koszty finansowe 295 287 380
I | Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej 763 764 429
J | Zyski nadzwyczajne X p.¢ X
Straty nadzwyczajne X X X
K | Zysk (strata) brutto 763 764 429
L |Podatek dochodowy 186 125 102
N | Zysk ( strata) netto 577 639 327
KLUCZOWE WSKAZNIKI
1. WSKAZNIK RENTOWNOSCI
Nazwa wskaznika | Metoda kalkulacji 2011 2010 2009
a) rentownos¢ wynik na sprzedazy 1315 x 100 1041x100 1244 x 100
sprzedazy brutto przychody ze sprzedazy |2 332 = 56,4% |1792 = 58,1% |(1679= 74,1%
b) rentownos¢ zysk - strata_netto 577x100 639 x 100 327x100
sprzedazy netto przychody ze sprzedazy {2332 = 24,7% |1792 = 35,7% [1679=19,5%
¢) rentownos¢ zysk —stratanetto | 577 x 100 639x 100 327x 100
majatku ogétem majatek ogétem 13553 = 16,2% |12131=53% [9929=33%
2. WSKAZNIK BIEZACEJ PEYNNOSCI FINANSOWEJ
Wskaznik $rodki obrotowe ogdtem 13 415 11771 9698
plynnosci I zobowigzania krétkoter. 101 = 131,5 802 = 14,7 1924 = 5,0
Wskaznik Srodki obrotowe — zapasy |13 207 -0 11771-4 96984
plynnoéci II Zobowigzania krétkoter. 101 = 130,8 802 = 14,7 1924 = 5,0
Wskaznik g$rodki pieniezne 495 430 446
plynnosci IT1 zobowigzania krétkoter. 101 = 4,9 802 = 0,5 1924 = 0,2
Szybkos¢ inkasa | stan naleznosci x 365 12 672 x 365 11326 x 365 9 195 x 365
nalezno$ci w dn. | przychody ze sprzedazy 2332=1983 dni | 1 792=2 307 dni | 1 679=1 999 dni
Szybkos¢ splaty | _stan zobowiazan x 365 3342 x 365 2497 x 365 4095 365
zobowigzan w dn. | przychody ze sprzedazy 2332=523dni |1792= 509dni |1679= 890 dni
A
7 /}'
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3. WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Zadhuzenia zobowigzania ogétem 3342 2497 4 095

| ogblnego aktywa ogdtem 13 553 = 24,6% (12 131 = 20,6% (9929 =41,2%
Zadhuzenia zobowiazania ogétem 3342 2497 4095

kapitatu wiasnego kapitaly wiasne 10211 =32,7% |9 634 = 25,9% |5 834=70,2 %
Finansow majatku | Kapital wiasny + rezerwy |10 211 9634+0 5834+0
trwalego kap. wi. majatek trwaly 346 = 2951% |360 = 2676% (240=2431%

4. WSKAZNIKI STABILIZACJI FINANSOWEJ

Aktywa czynne | majatek trwaly + obrotowy [346+13207— |360+11777— |240+9 689 —

w tys. zk. - zobowigzania krotkotermin | 101 = 13 452 802 = 11335 1924 =8 009
Kapitaly stale kapitat wk. + rezerwy + zob.|10211+0 +2 923 |9 634 + 0 +1 170 |5 834+0+1 622
w tys. zh dhugoterminowe = 13134 = 10 804 =17 456
Kapitat pracujacy | Majatek obrotowy- zobowia. | 13 207 — 101 11777 - 802 9689-1924
w tys. zh krétkoterminowe = 13 106 = 10975 =71765
Ogdlny poziom | zob. krétko i dlugoter 3341x 100 2497 x 100 3547x100
zadluzenia aktywa ogoélem 13 553 =24,7% |12 137 =20,6% |9 929 =35,7%

Pokrycie majatku | Kapitaly wiasne + rezerwy. [10211+0x100 |[9634+0x 100 |5834+0x100
trwatego kap.wias | majatek trwaly ogétem 346 2951% 360 = 2676% |240 = 2431%
Trwalo$é struktur |kapital wi.+zobow.dlugoter. | 10 211+ 2 923 9634+1170 5834+1623
finansowych aktywa ogdtem 13 553 = 96,9% 12131 = 89,1% |9 929 = 75,1%

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spétki za 2011 rok, ocena
kluczowych wskaznikéw wskazuja, ze nie istnieja zagrozenia kontynuowania
przez badang Sp6tke dziatalnosci w zakresie tak udzielania pozyczek, jak i skupu
wierzytelnosci w ciagu 12 miesigcy od daty sprawozdania finansowego.

Stan naleznos$ci na koniec badanego roku od pozostatych jednostek zwigkszyl z
kwoty 11 326 tys$. zt. do kwoty 12 672 tys. zt i przekracza stan posiadanego
kapitatu wlasnego o 1 346 tys. zi.

Wzrost ten nastapil w szczegélnosci w nalezno$ciach z tyt. udzielonych
pozyczek a wiec praktycznie w podstawowej dzialalnosci gospodarczej
jednostki. Na sfinansowanie tego wzrostu poza kapitalem wiasnym badana
jednostka korzysta z kredytu bankowego o wartosci 2 923 tyS. z1.

Zdaniem bieglego w ramach swej dziafalnosci jednostka w szczegélny sposéb
winna zwrécié uwage na skuteczna windykacj¢ stanu naleznosci z tyt.
udzielonych pozyczek.

Bilans zamkniecia za rok zakoniczony 31 grudnia 2010 roku zostat wprowadzony

do ksiag i Bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2011 roku a wigc zachowano
ciaglos¢ bilansowa.
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II_INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Ewidencja dzialalno$ci gospodarczej w zasadniczej czgsci prowadzona jest
systemem zleconym przez Biuro Rachunkowe S.C. Piorecka Katarzyna, Gazda
Izabela z siedziba w Orzeszu. Biuro Rachunkowe jest uprawnione do
$wiadczenia wuslug, posiada $wiadectwo kwalifikacyjne Nr 312087/02
Ministerstwa Finanséw uprawniajace do prowadzenia uslugowo ksiag
rachunkowych i jest wpisane do ewidencji dzialalnosci gospodarczej pod
numerem 2555/01 w Urzedzie Miejskim w Orzeszu.

Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 systemem komputerowym z zastosowaniem
programu FK SYMFONIA firmy MATRIX S.A.

Ewidencja analityczna WIERZYTELNOSCI i POZYCZEK prowadzona jest
we wlasnym zakresie przez Firm¢ WIERZYCIEL przy pomocy programéw
komputerowych — SKOP (System Kompleksowej Obstugi Pozyczek)
opracowany przez Spétk¢ HELIKON Sp. z 0.0. w Mikolowie.

Dokumenty stanowiace podstawe ksigg rachunkowych iawieraja_ wymagane
informacje, sa sprawdzone pod wzgledem formalnym, merytorycznym oraz
rachunkowym. .

Wycena aktywéw i pasywow jest dokonywana wg rzeczywistego poziomu cen.
Warto$¢ majatku trwatego wykazywana jest w bilansie w wartosci netto  tj.
warto$¢ poczatkowa wg cen nabycia pomniejszona o umorzenia. Umorzenia
naliczane sa metodq liniowa przy zastosowaniu stawek zgodnych z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 17.01.1997 r. Srodki trwale w cenie
zakupu do 3 500,00 zt. amortyzowane s3 jednorazowo.

Naleznosci i zobowiazania, wykazuje si¢ w kwotach wymagajacych zaplaty po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych.

Srodki na rachunkach bankowych i w kasie wykazuje si¢ w kwotach realnych.
Przychody i koszty wykazuje si¢ zgodnie z zasada memoriahu.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w ukladzie rodzajowym na kontach zespotu
4 — tego.

Badana Spoétka w okresie roku badanego nie zmienita zasad rachunkowosci i
sprawozdawczosci.
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2. OCENA DZIALANIA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

Badana jednostka nie posiada instytucjonalnej komorki kontroli wewnetrzne;j.
System kontroli wewngtrznej obejmuje kontrole funkcjonalna, sprawowang przez
Zarzad i osoby funkcyjne.

Stosowane procedury kontroli wewngtrznej umozliwiaja ujecie w sposob ciagly i
zapewniaja kompletne oraz poprawne ujecie udokumentowania operacji
gospodarczych.

Podczas badania sprawozdania finansowego dokonalem przegladu istniejacego
systemu kontroli wewngtrznej w celu okreslenia zakresu naszego badania.
Badanie to nie mialo na celu ujawnienie wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

W toku badania dokumentéw Zrédiowych stwierdzono, ze dokumenty te sa
sprawdzane pod wzgledem formalno — merytorycznym i rachunkowym. Nie
ujawniono znaczacych niedociagni¢é w dziataniu systemu kontroli wewngtrzne;j.
Jednym z celéw wewngtrznej kontroli rachunkowosci jest upewnienie Zarzadu w
uzasadnionym, lecz nie ostatecznym stopniu, ze aktywa sa zabezpieczone przed
stratag wynikajaca z ich nieupowaznionego uzytkowania lub rozporzadzania.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spolki za
2011 rok wziglem pod uwagg procedury systemu wewngtrznej kontroli
rachunkowosci celem okreslenia wiasnego sposobu postgpowania i wydania
opinii na temat sprawozdania finansowego, a nie celem zapewnienia o
poprawnos$ci funkcjonowania struktur wewngtrznej kontroli rachunkowosci
Spoiki. »

Moj przeglad systemu wewnetrznej kontroli rachunkowosci mégt nie ujawni¢
wszystkich kwestii w strukturze tego systemu, mogacych okaza¢ si¢ materialnie
istotnymi stabosciami kontroli.

7Z uwagi na wewnetrzne ograniczenia kontroli dokonujac wyboru procedur
audytowych i okreslajac wielko$¢ probek nie polegatlem na systemie kontroli
wewnetrznej Spolki.

3. OCENA SYSTEMU INWENTARYZACJI MAJATKU SPOLKI

Prezes Zarzadu badanej jednostki w zwigzku z zamknigciem roku obrotowego
2011 zarzadzeniem z dnia 28.10.2011 r. wyznaczy! terminy inwentaryzacji
poszczegblnych sktadnikéw majatkowych 1 ustalit sklady zespolow
inwentaryzacyjnych.

10%
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Inwentaryzacje $rodkéw trwatych dokonano wg stanu na dzief 31.12.2011 r.
poréwnujac posiadane Srodki trwate z dokumentacja ksiggowa potwierdzajac
zgodno$¢ zapisOw ksiggowych ze stanem faktycznym.

Dokonano inwentaryzacji Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych i w
kasie, salda na rachunkach bankowych zinwentaryzowano poprzez potwierdzenie
ich przez Banki.

Inwentaryzacje rozrachunkéw z tyt. udzielonych pozyczek i wykupionych
wierzytelnos$ci wyznaczono na dzien 31.12.2011 r.

Sporzadzono protoko6l z dnia 4.01.2012 r. z przeprowadzenia inwentaryzacji
rozrachunkéw z tyt. udzielonych pozyczek i wykupionych wierzytelnosci wg
stanu na dzien 31.12.2011 r.

4. INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa
WIERZYCIEL Spotka Akcyjna z siedziba w Mikotowie ul. Wyzwolenia 27
sporzadzone w dniu 21.02.2012 r. obejmujace:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, .
2) Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r. ktdry po stronie aktywoéw i

pasywOw zamyka si¢ sumg bilansowa = 13 553 386,77 z1.
3) Rachunek zyskow i strat zarok od 1 stycznia

31 grudnia 2011 r. wykazujacy zysk netto = 577 349,81 zl.
4) Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

wykazuje wzrost kapitalu wlasnego o kwotg = 577 349,81 zk
5) Rachunek przeptywow pieni¢znych na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazuje

zwigkszenie stanu Srodkéw pieni¢znych o = 64 241,01 zi.

6) Dodatkowa informacja i objasnienia do sprawozdania finansowego,
7) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2011 r.
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5. INFORMACJE O ISTOTNYCH POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ILBILANS
A. AKTYWA TRWALE

Aktywa trwale o warto$ci netto 346 052,97 zL. dotycza nastgpujacych pozycji:

e Wartoéci niematerialne i prawne -  warto$¢ = 390,44 zi.
e Rzeczowe aktywa trwale - wartos¢é = 101 573,73 z..
e Naleznosci dlugoterminowe - warto$é = 0
e Inwestycje dlugoterminowe - warto$é = 244 088.80 zt.
Razem = 346 052,97 zt.
I. Warto$ci niematerialne i prawne - warto$¢ = 390,44 z1.

i dotyczy licencji Tapi- pakiet startowy 5 stanowisk zakupionej w grudniu
2010 r. Na koniec badanego roku warto$¢ poczatkowa wynosi 12 591,64 zi. a
warto$¢ ich umorzen 12 201,20 zt. Wartos¢ netto 390,44 zi.

W okresie roku badanego zakupiono licencje serwer security i microsoft
office o wartosci ewidencyjnej (1 298,50 +799.00) = 2 097,50 zi.

Warto§¢ umorzen wartosci niematerialnych i prawnych w okresie roku
badanego jest poprawnie ustalona. Wartos¢ netto ustalona na koniec badanego
roku w kwocie 390,44 zk nalezy uznac¢ za poprawna.

II. Rzeczowe aktywa trwale wykazane w bilansie w wartosci netto na koniec
badanego roku w kwocie 101 573.73 zk. w przekroju poszczeg6lnych grup

rodzajowych przedstawia si¢ nastgpujaco:

Grupa rodzajowa Wartosé poczat Umorzenia Warto$¢ netto
Budynki, lokale 47 836,69 8 534,62 39 302,07
Urzadzenia techniczne 71 214,61 52 939,43 18 275,18
Pozostale $rodki trwale 68 484,16 24 487,68 43 996,48
Srodki o niskiej wartosci 61 441,47 6144147 -
Razem 248 976,93 147 403,20 101 573,73

Na pozycje aktywéw trwalych w Spoélce skladaja si¢ wylacznie $rodki
trwale w wartosci netto jak wyzej.

Warto$¢ budynkow i lokali dotyczy naktadow inwestycyjnych poniesionych

w okresie ubieglym w obcych srodkach trwalych zwigzanych z modernizacja
i przystosowaniem dla wiasnych potrzeb wynajetych pomieszczen w

~
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Mikolowie przy ulicy Wyzwolenia 27. W okresie roku badanego warto$¢
poczatkowa nie ulegla zmianie.

W okresie roku badanego nastapilo zwigkszenie wartosci poczatkowej
urzadzen technicznych o wartos¢ 3 439,00 zi., pozostatych s$rodkéw o
warto$¢ 12 304,43 zi., sSrodk6é6w trwatych o niskiej wartosci o kwote 7 441,39
z}  Udokumentowanie zwigkszenia $rodkéw trwalych nalezy uznaé za
poprawne. :

W okresie roku badanego nie mialy miejsca zmniejszenia wartosci
poczatkowej Srodkéw trwatych.

Warto$¢ umorzen $rodkéw trwalych na koniec badanego roku w kwocie
147 403,20 zi. zostala poprawnie ustalona. Tak wigc wykazang w
sprawozdaniu finansowym warto$¢ netto w kwocie 101 573.73 zi
(248 976,93 — 147 403,20) - nalezy uznaé za poprawna.

ITI. Naleznosci dlugoterminowe — w badanej jednostce nie wystepuja.

IV. Inwestycje dtugoterminowe - wartos¢ w kwocie = 244 088,80 zi.
jest zgodna z zapisami i dotyczy:
- 10 584 akcji PGE S.A. po kursie 20,70 zi. + - 219088,80 zt
- 196 udziatéw w Spoétce z 0.0. SYNGERIA - 25000,00 zt.

W okresie roku badanego warto$¢ inwestycji dlugoterminowych zmniejszyta
si¢ 01 354.16zl. i jest poprawnie udokumentowana.

Akcje PGE S.A.

Ilo$¢ akcji w stosunku ‘do roku ubieglego nie zmniejszyta sig, natomiast
warto$¢ kursu ulegla obnizeniu z 23,19 zt. do 20,70 zi. tj. o0 2,43 zk co
stanowi obnizenie wartosci o 26 354,16 zt.

Tak ilo$¢ jak i warto$¢ kursu na koniec badanego roku zostata potwierdzona
przez Dom Inwestycyjny BRE Bank S.A. w Katowicach.

Bank potwierdzat réwniez, ze spétka na koniec badanego roku posiada
jeszeze 1770000 akcji o wartosci 283 200,00 zt. Akcje te stanowily
zabezpieczenie udzielonej pozyczki przez badang Spotke w kwocie
300 000.00 zt na podstawie zawartej w dniu 20.4.2011 roku umowy pozyczki
z firma ,,POLSPORT GRUP” Sp. z o.0. w Zarkach k/Czestochowy.
Pozyczka ta zostata sptacona w dniu 13.06.2011 r jak tez w dniu 18.01.2012
r. Dom Inwestycyjny BRE Bank na wniosek Spotki Wierzyciel dokonat
przelania tych papieréw warto$ciowych na rachunek porgczyciela i dlatego
tez wykazany stan inwestycji w PGE S.A. o wartosci 219 088,80 zi. nalezy
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wyksiggowanie tej wartosci 283 200 zt w ksiggach roku badanego uznaé za
poprawne.

Firma Wierzyciel w roku badanym uzyskata uprawnienie do dywidendy od
PGE Elektrownia Belchatow S.A. w kwocie 23 960,60 zt brutto od wartosci
tej zostat oplacony podatek dochodowy w kwocie 4 552,00 zt. Wartosci te
zostaly poprawnie ujeta w ksiggach roku badanego.

Udzialy w Spélce SYNGERIA

Firma — Spotka z 0.0. SYNGERIA w Poznaniu na podstawie Protokotu oraz
o$wiadczenia o objgciu udziatéw spisanego w formie Aktu Notarialnego
Rep. A nr 7271/2011 w dniu 212.06.2011 r. podjela Uchwale nr
1/21/05/2011 o podwyzszeniu kapitalu zakladowego o przyjecie Firmy
Wierzyciel S.A. obejmujac 196 udzialdéw o lacznej wartosci nominalnej
9800 zi, pokrywajac je wkladem pieni¢znym w kwocie 25000 zi. z
przeznaczeniem nadwyzki warto$ci wkladu ponad laczng warto$¢ nominalng
udzialéw objetych za ten wkiad w wysokosci 15 200 zt. na kapitat zapasowy
Spoiki.

Firma WIERZYCIEL S.A. zlozyla Os$wiadczenie w formie Aktu
Notarialnego Rep. nr 4722/2011 z dnia 22.06.2011 r.’o przystapieniu do
Spétki z o.0. Syngeria w Poznaniu wplacajac kwotg 25 000 zi. i obejmujac
196 udzialéw o warto$ci nominalnej 9 800,00 zi. a pozostala warto$¢
15 200 zt. przeznaczajac na kapitat zapasowy tej Spotki.

Zgodnie z postanowieniem Art.35 ust. 1 ustawy o rachunkowosci - nabyte
aktywa finansowe ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wg cen nabycia
albo ceny zakupu. Wykazanie w ksiggach jak i sprawozdaniu finansowym
badanej Spotki warto$¢ inwestycji dlugoterminowej tej Spotki w wartosci
25 000 zt. jest zasadne.

Tak wigc podane wyzej zmniejszenie dlugoterminowych wartosci inwestycji
o kwote (25 000,00 -26 354,16) = 1 354,16 zt jest uzasadnione.

V. Dlugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe — w badanej jednostce na
koniec badanego roku nie wystepuja.

Wykazane w Bilansie skladniki aktywéw trwatych na koniec badanego roku w
kwocie 346 052,97 zl. nalezy uznaé za poprawne.

e
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B. AKTYWA OBROTOWE

Ogolna warto$¢ aktywdw obrotowych w kwocie = 13 207 333,80 zi.
dotyczy nastgpujacych sktadnikoéw majatkowych:

e naleznosci krotkoterminowych - 12672 219,67 zt.

e inwestycji krotkoterminowych - 494 519,47 zt.

e krotkoterminowych rozliczen - 40 594,66 zt.
1. Naleznos$ci kréotkoterminowe - wartosé = 12672 219,67 zi.

jest zgodna z zapisami i dotyczy nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od
pozostatych jednostek w tym:

a) nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug - warto§¢ = 11 800 727,92 zt.
b) nalezno$ci dochtodzonych na drodze sadowej 871 491,75 zi.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug w kwocie 11 800 727,89 zt dotycza:

a) pozyczek (13974 928,97 - 2205 765,61) -
b) wierzytelnosci (529 466,77— 499 466,77) -
¢) naleznosci z tyt. dostaw -

11 769 163,36 zi.
30 000,00 zi.
1 564,56 zi.

POZYCZKI

Badana jednostka w ramach swej dziatalno$ci udziela pozyczek osobom
fizycznym samodzielnie oraz za posrednictwem Firmy ,,HELIKON” Sp. z 0.0. na
podstawie podpisanej umowy posrednictwa w oparciu o opracowane warunki
udzielania pozyczek gotéwkowych oraz regulamin.

W okresie badanego roku warto$¢ udzielonych i splaconych pozyczek oraz ich

Raport roczny za rok 2011

stan na koniec badanego roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Rodzaj i okres B.O. i - B.Z.
Pozyczki 6 m-c - 976 937,93 549 139,07 427 798,86
Pozyczki zapad. - 386 824,57 179 112,77 207 711,80
Odsetki od poz. - 88 730,29 63 563,85 25 166,44
Razem-6 m-cy - 1452 492,79 | 791 815,69 660 677,10
Pozyczki 12 m 58 062,82 711 700,00 133 880,48 635 882,34
Pozyczki zapad. | 48 398,15 90 013,95 60 660,62 77 751,48
Odsetki od poz. 9 630,55 31 837,89 25014,77 16 453,67
Razem -12 m-ce | 116 091,52 833 551,84 219 555,87 730 087,49
Pozyczki 24 m | 830 926,37 1263 401,00 928383,47 | 1165943,90
Pozyczki zapad. | 529 104,64 595 873,48 503 383,97 621 594,15

)
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Odsetki od poz.

144 720,69 425 486,52 386 415,50 183 791,71
Razem -24 m-ce | 1504 751,70 2284 761,00 1818 182,94 | 1971 329,76
Pozyczki 36 m | 3077 717,77 2272 187,04 2027 875,38 | 3322029,43
Pozyczki zapad. | 1509 762,08 1274 132,86 1069 490,01 | 1714 404,93
Odsetki od poz. 522 795,31 1234 621,26 1159 956,11 597 460,45
Razem -36 m-ce | 5110275,16 | 4780 891,16 4257321,50| 5633 894,81
Pozyczki 48 m 223 979,08 877 322,00 1287 698,61 | 181360247
Pozyczki zapad. 804 125,19 799 398,64 422769,41| 1180 754,42
Odsetki od poz. 446 544,12 514 272,58 482 420,96 478 395,74
Razem -48m-ce | 3 474 648,39 | 2190 993,22 2192 888,98 | 3472 752,63
Pozyczki 12 m | 1387421,95 459 601,85 945 245,81 901 777,99
Pozyczki zapad. 5 851,66 31 940,25 23 159,10 14 632,81
Odsetki od poz. 13 523,36 161 685,89 124 568,81 50 640,44
Razem -12m-ce | 1406 796,97 653 227,99 1092 973.72 967 051,24
Pozyczki biez. 7578 107,99 8267 034,99
Pozyczki zapad. | 2 897 241,72 3 816 846,59
Odsetki od poz. | 1137 214,03 1351 908,45
| Ogdélem 11 612 563,74 13 435 793,03

Tak wigc warto$¢ pozyczek biezacych, zapadlych i odsetek w okresie roku
badanego wzrosta o ponad 1 800 tys. zl. i zostala sfinansowana wzrostem
kredytu bankowego.

W okresie roku badanego jednostka wyodrebnila ewidencyjnie nalezne pozyczki
i odsetki ktore w wyniku postgpowania komorniczego zostaty uznane ze wzgledu
na sytuacje materialng pozyczkobiorcéw jako na chwile obecng niemozliwe do
egzekucji i zwrocono je do badanej jednostki.
Ich warto$¢ na koniec badanego roku dotyczy i wynosi:

Okres Pozyczki Odsetki Razem umorzenia
12 miesigcy 3 440,87 2 454,29 5 895,16
24 miesigce 128 349,86 70 339,13 198 688,99
36 miesigcy 420 624,74 333 101,19 753 725,93
48 miesigcy 290 479,86 161 837,75 452 317,61
Razem 842 895,33 567 732,36 1410 627,69

\
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Wierzytelnosci

Wartos¢ wierzytelnosci dotyczy :

- zakupionych nalezno$ci od Banku Spétdzielczego w latach 2003 — 2004 a
nie splaconych we wlasciwym czasie przez kredytobiorcéw zasadzonych
prawomocnymi wyrokami Sadéw i skierowanych do windykacji
Komornicze;j. ;

- zakupionej naleznosci od Goérnoslaskiej Agencji Rozwoju Regionalnego w
Katowicach w 2006 r. dotyczaca osoby fizycznej —  zabezpieczona
prawomocnym nakazem zaplaty i wpisem w ksiggach wieczystych
nieruchomosci.

Kapitat Odsetki | Koszty |Razem Odpisy |Naleznosé¢
Bank Spétdz. |223 153,69 | 133 598,75 |1 016,59 | 357 769,03 | 357 769,03 -
Dhuznik 54 335,04 | 117 362,70 - 171 697,74 | 141 697,74 | 30 000,00
Razem 277 488,73 | 250 961,45 |1 016,59 | 529 466,77 {499 466,77 | 30 000,00

W okresie roku badanego Spétka w stosunku do° wierzytelnosci od
kredytobiorcow Banku Spétdzielczego w tacznej kwocie 357 769,03 zt. dokonala
w calosci odpisu aktualizacyjnego nie wykazujac w sprawozdaniu z tego tyt.
zadnej naleznosci. ‘

W stosunku do naleznosci od Dluznika - Zarzad Spoétki w dniu 26.07.2011 r
wraz z jego maizonka spisali UGODE POZASADOWA na mocy ktorej strony
uzgodnily, ze dtuznicy zobowiazani sa do zaplaty na rzecz Wierzyciela wg stanu
na dzien 22.06.2011 r. kwotg 413 473,31 zi. i na poczet tego zadluzenia
dhuznicy zobowiazali si¢ splaci¢ kwotg 300 000 zt. w 3 ratach:

- 50000 zt. w ciagu 7 dni od daty podpisania tej ugody,

- 220000 zt. w ciagu 21 dni od otrzymania od Wierzyciela wniosku o
wykre$lenie z hipoteki i prawa wlasno$ci nieruchomosci
zajetej przez Komornika,

- 30000zt pod warunkiem wykreslenia hipotek i umorzenia postgpowan
komorniczych.

Dhuznicy wywiazali si¢ z podpisanych w ugodzie zobowiazan i dokonali wplaty:

- 50000 zt. w dniu 26.07.2011 r.

- 220000 zt. w dniu 18.08 2011 r.

- 30000 zt. w dniu 20.02.2012 1.

Tak wige na koniec badanego roku w ewidencji Wierzyciela winna pozostaé
nalezno$¢ w kwocie 30 000 zl. i taka warto$¢ zostata wykazana.
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Stan tych naleznosci wynosi i dotyczy:

Tresé B.O. Zwigkszenia | Zmniejszenia B.Z.
Kapitat 477 594,41 .1381,02 201 486,70 277 488,73
Odsetki 452 056,63 188 979,82 390 075,00 250 961,45
Koszty 1 080,40 X 63,81 1016,59
Razem 930 731,44 190-360,84 591 625,51 529 466,77
Odpisy aktu. | 380 107,64 705 415,32 586 056,16 499 466,77
Stan nalez. 550 623,80 30 000,00
Nalezno$ci dochodzone na drodze sagdowej - warto§¢ = 871 491,75 zk.

Wg ewidencji ksiggowej stan nalezno$ci skierowanych do Sadu na koniec
badanego roku wynosi i dotyczy: '

Okres pozyczek wartos¢ wartos¢ Razem odpisy wartos¢
pozyczek odsetek nalezno§¢ | aktual. | w bilansie
1 2 3 4 5 6
na 6 m-cy 84 637,78 8 801,31 93 439,09 - 93 439,09
na 12 m-ce 8 586,46 978,14 9 564,60 - 9 564,60
na 24 m-ce 174 026,39 16 682,66 190 709,05 - 190 709,05
na 36 m-ce 460 146,62 46 857,37 507 003,99 - 507 003,99
na 48 m-ce 64 942,58 5 832,44 70 775,02 - 70 775,02
Razem 792 339,83 | 79 151,92 871 491,75 - 871 491,75

Wykazang warto$¢ naleznosci dochodzonej na drodze postgpowania sadowego w
kwocie 871 491,75 zk. nalezy uznaé za poprawnie udokumentowana.
Na koniec badanego roku z podanego wyzej stanu naleznosci z tyt. pozyczek i
odsetek jednostka skierowala na droge postgpowania sadowego nastgpujace

wartosci:
Pozyczki na okres Naleznosé Sprawy Naleznosci
ogdlna w Sadzie biezace
- na 6 miesiecy 660 677,10 93 439,09 567 238,01
- na 12-1 miesiecy 730 087,49 9 564,60 720 522,89
- na 24 miesiace 1971 329,76 190 709,05 1780 620,71
- na 36 miesigce 5633 894,81 507 003,99 5 126 840, 83
- na 48 miesiecy 3 472 752,63 70 775,02 3 401,997,61
- na 12 -2 miesiecy 967 051,24 - 967 051,24
Razem 13 435 793,03 871 491,75 12 564 301,28
- Wierzytelnosci 529 466,77 + 529 466,77
- Nalezno$ci umorzone 1410 627,69 + 1410 627,69
- Odpisy aktualizacyjne 2 705 232,38 - 2705232,38
- Naleznosci z tyt. ustug 1 564,56 + 1 564,56
Stan naleznosci 12 672 219,67 871 491,75 11 800 727,92

y
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Odpisy aktualizacyjne z tyt. naleznosci i wierzytelno$ci wraz odsetkami na
koniec badanego roku wynosza 2 705 232,38 zi.
Warto$¢ odpiséw aktualizacyjnych w okresie roku badanego wzrosta:

- ztyt. odpiséw aktualizujacych poZyczek 0 - 672 362,95 zt.
- z tyt. wierzytelnosci o - 119 359,13 zt.
Tak wigc naleznos$ci na koniec badanego roku wynosza:
- ztyt. pozyczek, i odsetek - 12 564 301,28 zt.
- wstepnie umorzone pozyczki - + 842 895,33 zi.
- wstepnie umorzone odsetki - + 567 732,36 zi.
- naleznosci z tyt. wierzytelno$ci - + 529466,77 zt.
- odpisy aktualizacyjne - -_2705232,38 zt.
- wykazana w sprawozdaniu wartos$¢ netto = 11799 163,36 zt.
- naleznosci z tyt. dostaw i ushug - * 1 564,56 zt
Razem naleznosci z tyt. dostaw i ushug = 11 800 727,92 zk.

Naleznos$ci oddane do sadu + 871 491,75 zt.
Ogoétem naleznosci 12 672 219,67 zl.
co jest zgodne z warto$ciami wykazanymi w bilansie.

b) Naleznosci z tyt. podatkéw, ubezpieczen spolecznych - warto$¢ - na koniec

badanego roku nie wystepuja.

3. Inwestycje krotkoterminowe - wartos¢ = 494 519.47 zL.
jest zgodna z zapisami i dotyczy Srodkéw pienigznych na koniec badanego
roku:

e $rodki pienigzne w kasie - wartos$¢é = 2 276,15 zt.

e $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych = 492 243,32 zt.
w tym:

- w Banku Spétdzielczym = 407 825,82 zt.

- w Banku Millennium = 84 417,50 zt.

Stan $rodkéw pienigznych w kasie w kwocie 2 276,15 zl. zgodny z Raportem
Kasowym nr 12/12/11 z dnia 31.12.2011 r Przeprowadzona inwentaryzacja
gotowki w dniu 31.12.2011 r. potwierdzita zgodno$¢ stanu ewidencyjnego.

19

Strona : 582z 72



Raport roczny za rok 2011

Stany gotoéwki na rachunkach bankowych na koniec badanego roku sa zgodne z
wyciaggami bankowymi i zostaly potwierdzone przez Banki i nalezy je uznaé za
poprawne.

Stan $rodkéw na rachunku bankowym w Banku Spétdzielczym jako lokata
stanowi blokade¢ 350 000,00 z}. na poczet zaciagnigtego kredytu bankowego. W
Banku Milenium lokata stanowi warto$¢ 76 000.00 zi.

Udokumentowanie operacji kasowych i bankowych na poszczegdlnych
rachunkach bankowych jest poprawne.

W stosunku do roku ubieglego nastapito zwigkszenie stanu gotowki na koniec
badanego roku o kwot¢ 64 241,01 zL. co poprawnie zostalo wykazane w
sprawozdaniu z przeplywdéw pieni¢znych na dzien 31.12.2011 r.

Wykazang warto$¢ S$rodkdéw pienieznych w Bilansie na 31.12.2011 r. w
wysokosci 494 519,47 zl nalezy uzna¢ za poprawna.

4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — warto$¢ = 40 594,66 zl.
jest zgodna z zapisami i dotyczy:

e prowizja do rozlicz. od. kredytu krétkoter. - 633347z
e prowizja do rozlicz. od kredytu dtugoter. - 29 652,79 zt.
e pozostate - 4 608,40zt

Wykazana warto$¢ nalezy uzna¢ za poprawna.
PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLEASNY

Wielko$¢ kapitatéw wiasnych na koniec badanego roku w zestawieniu z okresem
ubieglym przedstawia ponizsze zestawienie:

Lp. | Wyszczegolnienie 2011 2010 2009

1 |Kapitat podstawowy 7431100,60 | 7431100,60 4 800 000,00

2 |Nalezne wplaty nie wniesione X X - 100 000,00

3 | Udzialy (akcje) wiasne X X X

4 | Kapitat zapasowy 1615384,36 | 156428436 807 435,86

5 |Kapitat z aktualizacji wyceny X X X

6 | Pozostate kapitaly rezerwowe 587 649,64 X X

7 | Zysk z lat ubieglych X X X

8 | Zysk netto 577 349,81 | 638 749,64 326 612,17

9 |Odpis z zysku netto X X X
Razem kapital wlasny 10211 484,41 | 9 634 134,60 | 5 834 048,03
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1. Kapital podstawowy - wartosé = 7 431 100,60 zi.
jest zgodna z zapisami oraz wpisem do Krajowego Rejestru KRS 0000190266.
Kapital podstawowy (akcyjny) dzieli si¢ na 74 311 006 akcji o warto$ci
nominalnej 0,10 zt. kazda. ,

W okresie roku badanego nie bylo zmian tak co do ilo$ci rodzaju serii A - F i
wartosci kapitalu podstawowego.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w 2010 r na
wniosek spotki Wierzyciel S.A.

a) przyznal spélce status uczestnika Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych w trybie EMITENT,

b) zarejestrowal w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych akcje
serii Ei F w ilosci 23 000 000 + 3 311 006 o warto$ci nominalnej 0,10 z1.
kazda.

Zmiany o ktérych mowa wyzej zostaly wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego Nr 0000190266.

2. Nalezne wplaty na poczet kapitalu podstawowego - na koniec badanego
roku nie wystgpuja.

3. Udzialy (akcje) wlasne - w badanej jednostce nie Wystepuja.

4. Kapital (fundusz) zapasowy
jest zgodny i wynika z zapis6w:
Stanna 1.01.2011r. 1 564 284,36 zt.
Zwigkszenia 51 100,00 zt.
Zmniejszenia - 0
Stanna 31.12.2011r. 1615 384,36 zt.
Zwigkszenie kapitalu zapasowego w okresie roku badanego o kwotg
51100.00 . zt. dotyczy odpisu z podzialu zysku za rok ubiegly zgodnie z
Uchwalg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 22.06.2011
r. w sprawie podzialu zysku za 2010 r. (Akt Notarialny Rep. A nr 4718/2011
Kancelaria Notarialna Gabriela Kotodziejska, Katarzyna Gomoliniska w
Tarnowskich Gérach).

wartosé 1615 384,36 zt.

+ |l

Zwigkszenie kapitalu zapasowego w 2011 roku o kwote 51 100 zi. nalezy
uzna¢ jako uzasadnione a tym samym stan kapitalu zapasowego na koniec
badanego roku w kwocie 1 615 384,36 zl. za poprawne.
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5. Kapital z aktualizacji wyceny -

w badanej jednostce nie wystgpuje.

6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - warto$§é¢ -
W okresie roku badanego zgodnie z Uchwalg nr 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 22.06.2011 r. w sprawie podziatu zysku Spétki za 2010
rok przeznaczono warto$¢ 587 649.64 zl. na kapital rezerwowy — fundusz
dywidendowy. Wykazana na koniec badanego roku warto$¢ tego kapitalu w

kwocie 587 649.64 zl. nalezy uzna¢ za poprawna.

7. Zysk z lat ubieglych — w badanej jednostce nie wystepuje.

8. Zysk netto -  wartos$¢

587 649,64 z1.

577 349,81 zL
Wynik finansowy — zysk netto za okres roku badanego zostal ustalony w
wysokosci jw. co blizej zostanie oméwione w dalszej czgsci Raportu.

9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - nie wystepuje.

Ogoblna warto$¢ kapitatu wiasnego w kwocie 10 211 484,41 zk. stanowi 75,3 %

ogoblnej wartosci pasywow.

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Na koniec badanego roku warto$¢ zobowigzan wynosi =

3 341 902,36 z1.

i dotyczy:
Lp. | Wyszczegblnienie 2011 2010 2009

I |Rezerwy na zobowigzania X X X
11 | Zobowigzania dtugoterminowe | 2 923 400,00 | 1169 816,00 | 1 622 648,00
111 | Zobowiazania krétkotermin. 100 825,31 802 190,44 | 1924 348,97
1.Wobec jednostek powiazany. X x 3 898,25
a) z tyt. dostaw i ustug X X 3 898,25

b) inne X X X
2.Wobec pozost. jednostek 100 825,31 802 190,44 | 1920 450,72
a) kredyty i pozyczki X 730 454,75 | 1 885 342,83
b) z tyt. dostaw i ushug 34 727,61 19 899,94 5376,25
¢) z tyt. podatkow 21 582,54 35 227.53 10 239,32
d) z tyt. wynagrodzen 10 000,00 .3 5437,34
d) inne 34 515,22 16 608,22 14 054,98

3. Fundusze specjalne X X X
IV |Rozliczenia migdzyokresowe 317 676,99 525 111,71 547 779,41
Razem zobowigzania i rezer. | 3341 902,36 | 2 497 118,15 | 4 094 776,38
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I.

Rezerwy na zobowigzania - w badanej jednostce nie wystepuja.

II. Zobowigzania dlugoterminowe - wartos¢ = 2923 400,00 zk.

jest zgodny z zapisami i dotyczy udzielonego kredytu operacyjnego z
przeznaczeniem na sfinansowanie statutowej dziatalnosci przez Bank
Spotdzielczy na okres do 31.01.2017 roku w kwocie 3 500 000,00 zi. Do
konca badanego roku wykorzystano ten kredyt w wysokosci 2 250 000 +
673,400 zt. co jest zgodne z potwierdzeniem tej wartosci przez Bank

kredytujacy.

I11. Zobowigzania krétkoterminowe - wartos¢ = 100 825,37 zi.

Zobowiazania krétkoterminowe dotycza:
a) dostaw i ustug - 34 727,61 zi.
b) podatkéw iubezpieczen - 21 582,54 zk.
¢) wynagrodzen - 10 000,00 zt.
d) inne - 34 515,12 zk.

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug w kwocie 34 727,61 zl.
dotycza: :
- firmy Helikon Sp. z 0.0. - 4 414,90 zt.
- dostawy nie fakturowane - 30312,71 z.
Zobowigzania te zostaly uregulowane w miesiacu styczniu 2012 r.

Zobowigzanie z tyt. podatkéw i ubezpieczen w kwocie 21 582,54 zl. jest
zgodne z zapisami i dotyczy:

- podatku dochodowego od 0s6b fizycznych = 4 853,00 zt.

- sktadek ZUS = 16 729,54 z.

Zobowigzania z tyt. wynagrodzei o wartosci 10 000.00 zt jest zgodna z
zapisami ewidencyjnymi.

Pozostate zobowiazania w kwocie 34 515,22 zh. dotycza rozliczenia
udzielanych pozyczek i do dnia zakonczenia badania zostaly rozliczone.

3. Fundusze specjalne - na koniec badanego roku nie wystepuja.

Wykazang warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 100 825,37 zi.
nalezy uzna¢ za poprawna.
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IV. Rozliczenia migdzyokresowe warto$é
jest zgodna z zapisami i dotyczy:

e prowizji od pozyczek rozliczanych w czasie

317 676,99 zt.

313 325,28 zt.

e pozostale : = 4 351,71 zt.
Ogo6lng warto$¢ zobowiazan w kwocie 3 341 902,36 zi. nalezy uznac za
poprawna.

Og6lng warto$¢ aktywoéw i pasywéw wykazang w kwocie 13 553 386,77 zl.
nalezy uznaé za prawidlowa.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I. PRZYCHODY
W okresie roku badanego w poréwnaniu z okresem ubieglym wielkos$¢
przychodéw przedstawia si¢ nastepujaco:

Lp. | Wyszczegdlnienie 2011 2010 Rok 2009
1 |Przychody ze sprzedazy produkt. | 2 33233945 | 1791 953,52 | 1679 159,76
2 | Pozostale przychody operacyjne | 1255 612,71 | 3 716 009,33 873 181,87
3 | Przychody finansowe 80 959,35 238 929,59 108 556,58
Przychody ogélem 3668911,51 | 5746 892,44 | 2 660 898,21

W toku badania stwierdzono, ze przychody netto ze sprzedazy dotycza:

e nadwyzek splat wierzytelnosci B 11 002,66 zi.
e odsetek i prowizji od udzielonych pozyczek - 232133679 zt.
Razem przychody ze sprzedazy ustug = 233233945 zk

Pozostate przychody operacyjne w kwocie 3 716 009,33 zi. dotycza:
e Rozwiazane odpisy operacyjne - 586 056,16 zi.

e Zwrot poniesionych kosztow - 652 345,76 zl.
e Nadptacone pozyczki - - 1 825,33 zi.
e Przychody netto ze sprzedanego majatku - 15 385.46 zl.

' Razem = 1255 612,71 z1.

Pozostate przychody finansowe w kwocie 80 959,35 zl. dotycza:

e Dywidenda - 23 960,60 zi.
e (Qdsetki naliczone ; - 56 998.75 zi.
Razem = 80 959,35 zi.

Ogélem warto$¢ przychodow w okresie roku badanego (233233945 +
1255612,71 +80959,35) = 3668 911,51z
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Wykazang warto$¢ przychodéow z dziatalnosci operacyjnej podstawowej,
pozostalej oraz finansowej nalezy uzna¢ jako kompletng i poprawnie
udokumentowana.

KOSZTY

W okresie roku badanego koszty dzialalnosci operacyjnej
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

i pozostalej

Lp. | Wyszczegdlnienie 2011 2010 Rok 2009
1 |Koszty dziatalnosci operacyjnej 1016 748,87 750 374,67 435 371,82
Pozostale koszty oper. w tym 1593 248,79 3 944 940,27 1416 748,39
- aktualizacja naleznosci 1 069 828,39 3409 158,17 1152 431,34
- pozostate koszty 523 420,44 535 782,10 264 317,05
3 | Koszty finansowe 295 252,04 287 221,86 379 531,83
Ogolem koszty 2 905 249,70 | 4982 536,80 2 231 652,04

W toku badania potwierdzono kompletnos¢ kosztéw, oraz poprawnos¢

kwalifikacji kosztoéw rodzajowych.

ZESTAWIENIE WYNIKU FINANSOWEGO

Lp. | Wyszczeg6lnienie PRZYCHODY KOSZTY WYNIK
1 |Dziatalno$¢ podstawowa 2 332 339,45 1016 748,87 | 1315 590,58
2 | Pozostala dziatalno$¢ operacyjna 1255612,71 1593 248,79 |- 337 636,08
3 |Dziatalno$¢ finansowa 80 959,35 295 252,04 |- 214 292,69
Ogoélem wynik dzialalnoSci 3668 911,51 2 905 249,70 |+ 763 661,81
Ustalony wynik finansowy z caloksztattu dziatalnosci gospodarczej - zysk

brutto w kwocie 763 661,81 zk nalezy uzna¢ za poprawnie wyliczony.

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKU FINANSOWEGO

Badana jednostka ustalajac zysk bilansowy brutto w wysokosci 763 661,81 zi.
dokonata weryfikacji przychodéw i kosztéw nie stanowigcych podstawy

uzyskania ustalajac:
Przychody bilansowe = 3668 911,51 zt.
Koszty bilansowe - _2905 249,70 zi.
Zysk brutto = 763 661,81 zk
)
25/
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Po uwzglgdnieniu korekt nie stanowigcych podstawy opodatkowania tak
przychodéw jak i kosztow — przychody jak i koszty stanowigce podstawe

opodatkowania wynosza:

Przychody - 2 735 616,83 zt

Koszty - 1778 985.20 zt.

Dochéd do opodatkowania = 956 631,63 zl
Podatek dochodowy za 2011 r. wynosi - 956 631,00 x 19 = 181 760.00 zi
Podatek dochodowy od dywidendy - 23961,00x19 = 4 552,00 z1.
Razem podatek dochodowy = 186 312,00 zk
Podatek zaptacony (181 150,00 + 4 552,00) = 185 702,00 zk
Do zaptaty = 610,00 zi.
WYNIK NETTO

Zysk netto za okres roku badanego wynosi:
« zysk brutto 763 661,81 zt.
« podatek dochodowy - _186312.00 zi.
o zysk netto za 2010 1. ' 577 349,81 zi.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na koniec badanego roku zobowiazania warunkowe w badanej jednostce nie
wystepuja.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Badana jednostka w spos6b poprawny sporzadzila zestawienie zmian w kapitale
wiasnym w oparciu o dane wynikajace ze sprawozdan finansowych. Zwigkszenie
kapitatu wilasnego z kwoty 9 634 134,60 zi. do kwoty 10 211 484,41 zl. na

koniec badanego roku zt. tj. o kwote = 577431,22 z%.
jest wynikiem zwigkszenia:
- kapitalu zapasowego o kwote = + 51100,00 zi.
z podziatu zysku z 2010 r.
- pozostaly kapitat rezerwowy = + 587 649,64 zt.
- mniejszego zysku netto niz w roku ubieglym o = - 61399,83zlL
|
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWU SRODKOW PIENIEZNYCH.

Sprawozdanie z przeptywu Srodkéow pienigznych wykazujace zwigkszenie
$rodkéw pienigznych o kwotg 64 241,01 zl. zostalo sporzadzone w oparciu o
sprawozdania finansowe i spelnia wymogi ustawy z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci.

INFORMACJA DODATKOWA

Sporzadzone wprowadzenie do sprawozdania finansowego i  informacja
dodatkowa spelnia wymogi ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci. W
sprawozdaniu tym ujgto dane wynikajace ze sprawozdania finansowego — bilansu
i rachunku zyskoéw i strat. Biegly nie wnosi zastrzezen do jego opracowania i
uznaje go za prawidlowe.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI.

Zarzad Spolki opracowal pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za 2011 r.
Dane sprawozdawcze przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci Spéiki sa
zgodne z danymi przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok
Biegly ocenia, ze Zarzad Sp6tki spetnit wymogi okreSlone w art. 49 ustawy o
rachunkowosci.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU.

Biegly nie stwierdzil zdarzen po dacie bilansu, ktére rzutowatyby na wynik

roku badanego.

ZDARZENIA LUB ZJAWISKA WSKAZUJACE NA NARUSZENIE
PRAWA.

Biegly nie stwierdzit w zakresie tematéw, ktére badal, wystapienie zdarzen lub
zjawisk, ktore wskazywaty by na naruszenie prawa.

PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia stanowiaca odrgbny dokument.
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USTALENIA KONCOWE
Raport niniejszy zawiera 28 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych
przez bieglego oraz nizej wymienione zataczniki:

Bilans na dzien 31.12.2011 r.

Rachunek zyskow i strat za okres 1.01 - 31.12.2011 r.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pieni¢znych

Wprowadzenie i dodatkowa informacja do sprawozdania

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki.

Kl wy biegly rewident W imieniu Nr 1159
przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania

‘ [ s L7 sprawozdan finansowych

Slaska Firma Auditingu | Doradztwa

Mgr Stefan Michalik .:'N.lDlI'.‘.Spc’tﬂsa.Z.l%%-
rej 40-950 KATOW
Nrw rejestrze 2500 PI. Grunwaldzki 8-10 pok. 30
tel. 032/786-96-16, -96-18

Katowice, dnia 29.03.2012r.

oma
Nr 1248
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8. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD LADU KORPORACYJINEGO

Emitent przyktada duzg wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom, inwestorom i partnerom
biznesowym swobodnego dostepu do informacji o spétkach i poszanowania ich praw bez wzgledu na wielkos¢
posiadanego przez nich pakietu akcji czy wartosci kontraktow. By daé wyraz transparentno$ci prowadzonych
dziatan oraz zapewni¢ swym inwestorom i akcjonariuszom dostep do rzetelnych informacji, ktére w obliczu
obecnej sytuacji na rynkach finansowych sg niezbedne do podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych,
Wierzyciel S.A. przestrzega wigkszoSci zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobrych praktyk spétek
notowanych na NewConnect" bedacych zatacznikiem nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008r. wraz ze zmianami wynikajacymi z Uchwaty Nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010r. w sprawie zmiany
dokumentu "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect". Ponizej przedstawiono podsumowanie zakresu

stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Spdtke Wierzyciel S.A.:

Zakres
L.p. Zasada stosowania Komentarz

Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60

Kapitat zakladowy: 7 431 100,60 zf w cafo$ci opfacony +48 32738 08 47

. Fax.: +48 3273879 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl

ul. Wyzwolenia 27 REGON: 278157364 Strona : 68z 72
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Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
Kapitat zaktadowy: 7 431 100,60 zt w catosci optacony +48 32 738 08 47

. Fax.: +48 32 738 79 99
Siedziba Spiki: NIP: 635-166-70-20 e-mail : biuro@uierzycielsa.pl

43-190 Mikotow KRS: 0000190266 Internet : www.wierzycielsa.pl
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